
저가

위안화 환율

고시환율 상승률 CNY CNH

 NDF 1M

04/05 6.5649 0.10 6.5646 6.5565

04/02 6.5584 0.00 6.5646 6.5763

04/01 6.5584 0.00 6.5645 6.5745

03/31 6.5584 0.00 6.5518 6.5627

NDF 종가 고가

컨테이너와 해운 운임 지수

1,123.4/24.4 - -

03/30 6.5584 0.32 6.5716 6.5722
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배당시즌만잘넘긴다면,,,
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강달러에도 강보합 마감 
 역외 환율 반영해 1,128원에 소폭 상승 출발한 환율은 장 초반 1,129.50원으로 

고점을 높임. 이후 주요 아시아 금융 시장 휴장 속 거래 제한되는 가운데 매물 소화하며 

1,126.80원으로 저점을 낮춤. 오후 위안 환율 상승에 낙폭 줄였고, 견조한 주가 흐름과 

외국인 주식 순매수에 상승 제한돼 1,127원대 중심 등락 지속 후 전일 대비 0.20원 

상승한 1,127.70원에 마감 

위험 선호 속 미달러 하락 
미 다우 지수와 S&P500 지수가 사상 최고치를 경신하는 위험 선호 분위기 속에 

미달러는 주요 통화에 하락. 미 다우 지수는 1.13% 상승, 나스닥 지수는 1.67% 상승. 

미 10년 국채 금리는 0.3bp 하락한 1.718% 기록. 유럽 여러 국가들의 부활절 휴장으로 

거래는 한산. 미 증시는 지난 주말 발표된 고용 지표 호조에 더해 이날 나온 서비스업 

지표 등의 긍정적 결과에 미국 경기 개선 기대, 현금 지급에 따른 유동성 기대 등에 

상승세 나타냄. 3월 마킷 서비스업 PMI는 60.4로 상승, ISM 서비스업 지수도 63.7로 

예상을 크게 웃돌았고, 3월 고용추세지수도 102.44로 상승. 연준 관계자들의 온건한 

발언은 지속됐는데 클리블랜드 연은 총재는 고용이 대단하지만 계속 인내심을 유지해야 

한다고 언급함. 옐런 재무 장관은 ‘시카고 국제문제협의회’ 행사에서 부양책이 인플레를 

촉발하지 않을 것이라 밝혔고, 민주당 상원의원인 맨친은 법인세율을 28%가 아닌 25% 

인상을 주장한 것으로 알려짐. 달러 지수는 92.5에 하락 마감, 유로/달러는 1.181달러로 

고점을 높이며 상승 마감, 달러/엔은 109.9엔으로 저점을 낮추고 110.1엔에 하락 마감 

배당 시즌만 잘 넘긴다면,,, 
서울 외환시장에 4월 배당 역송금 시즌이 도래하면서 경계감 커지고 있음. 특히 올해는 

삼성전자의 특별 배당금이 더해지면서 외국인 배당금이 작년 8.2조원에서 14.3조원으로 

급증했고, 작년 본원 소득 지급 규모를 감안한다면 역송금 수요가 $100억에 육박할 전망. 

특히 삼성전자 배당 지급이 예정된 4월 16일 전후 시장 촉각 세울 듯. 하지만 배당 

시즌만 잘 넘긴다면 원화 여건은 그리 나쁘지 않은데 계절적으로 경상 부문 공급이 

많아지는 5, 6월이 대기하고 있고, 해외 선박 수주도 빠른 속도로 진행되고 있으며(1분기 

조선 3사 수주금액 $119억), 2분기 수출 개선에 대한 기대 유지, 안정적 외국인 채권 

자금 유입이 기대되기 때문. 이미 3월 외국인 채권 자금 유입과 해외 선박 수주 등에 1, 

2월의 상대적 약세가 누그러진 가운데 4월 배당 시즌을 잘 소화하고 상대적 강세 

국면으로 전환될 수 있을지 주목됨 

위험 선호와 수급 
전일 4월 배당 시즌 도래에 대한 경계가 무색하게 강달러 분위기에도 달러/원 환율은 

매우 안정적인 흐름을 나타낸 가운데 금일 전반적인 위험 선호와 미달러와 레벨을 낮춘 

위안 환율 등에 하락 압력 받을 듯. 다만 낮아진 레벨 속 하단에서의 결제 수요도 꾸준할 

것으로 예상돼 1,120원대 초반의 지지력 예상. 금일 증시와 수급 여건 주목하며 

1,120원대 중반 중심 등락 예상 

삼성선물 유튜브 채널을 통해 ‘삼성선물 Daily’(오전 8시 40분)를 보실 수 있습니다 

금일 현물 환율 예상 범위: 1,122~1,128 
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EUR/KRW

외국인 증권 투자 동향

신용 지표
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일주일전 0.54 0.37 0.33 0.42

0.05 0.09 0.03 -0.21 -0.54 -0.83

-0.42 -0.75 -1.04

일자
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AUD/KRW 환헤지 수익률

한달전
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7Y 10Y
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환헤지 수익률 CurveUSD/KRW 환헤지 수익률
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EUR/KRW 환헤지 수익률
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달러/원 환율과 금융지표와의 상관성
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※ 1M~1Y는 FX Swap Points 연율화, 2Y~10Y는 KRW CRS-US IRS, KRW CRS- 각 통화 CRS(Mid 
기준)

-1.1

-0.6

-0.1

0.4

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y(%)
2021-04-05 일주일 전 한달 전

0

0.5

1

1.5

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y(%)
2021-04-05 일주일 전 한달 전

0

1

2

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y(%)
2021-04-05 일주일 전 한달 전

-1.3

-0.7

-0.1

0.5

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y(%)
2021-04-05 일주일 전 한달 전

0

0.5

1

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y(%)
2021-04-05 일주일 전 한달 전

※ 달러/원 환율과 각 금융변수 간의 최근 20영업일 상관 계수
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