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= TEST olg] 102 1045 1207 145 1556 1726
yoy % 26 26 155 205 70 109

giofofol olg] 183 201 240 254 241 268

ST PSR TS e yoy % 98 102 191 59 52 109
Ui A%  50% EBITDA olgl 198 219 259 7 295 316
6712 120% 69% NFEo| oA 203 214 242 266 253 283
1 PR 20[0U(R|H=z)  oig) 158 146 188 205 19 218
GOO[RIE% % 171 193 199 175 155 155

EBITDA% % 184 209 215 187 189 183

20018 % 147 140 156 141 125 126

EPS ] 849 784 1011 109 106 1171

PER b 100 134 28 178 196 175

PBR H 10 11 23 18 17 16

» EV/EBITDA H 45 55 136 105 99 89

ROE % 101 87 104 104 91 94

8 & e SK &3A axpea olgl 698 748 749 775 8% 991
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PEN 2015 2016E
(@2 1Q 2Q 3Q 4QF 1QE 2QE 3QE 4QE
opsoy 30 365 372 368 376 387 401 392
2]l 37 72 82 &4 ¥Y) 61 78 60
AHol2) il 85 8 56 4 75 82 50
20[9) Y, 65 & 83 36 58 63 38
YoY (%)
ooy 28 B4 B8 1278 74 62 78 66
o0/l 351 175 254 115 144 154 45 59
AHolQ) 283 314 411 70 18 120 22 -106
20[9) 280 295 406 81 104 118 -6  -108
R SKZA
A 2K 13 (B2t %2 %
Ara(@) 7[E3b) Xto|(a/b)
2015E 2016E 2015E 2016E 2015E 2016E
ojso 1454 1,556 1460 1575 -04 -12
giolel 254 241 247 258 31 66
@ol0jelE 175 155 169 164 06 -09
o[l 266 253 267 279 -05 92
AFojolz 183 163 183 177 00 -14
20[2) 204 195 205 214 -03 91
PIES 141 125 141 136 00 -11
EPS(S) 1,09 1046 1103 1,150 -03 91
Ttz K5
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CHACH= = 4.:-9!71|’.‘_H1
o ZAHg) 2013 2014 2015E 2016 2017E & ZAHo®l 2013 2014 2015 2016E 2017E
SERIM 1435 1571 1765 1954 2166  OfEH 1045 1207 145%4 1556 1726
SIS TARA 450 370 391 510 607  OjESIst 468 549 718 800 887
ISR [ERIA 478 66 754 806 8% uu§-0|0| 576 659 736 7% 839
R|KFAH 160 190 29 246 212 DHSZ0|2AE (%) 552 546 506 486 486
H|QEXA 4% 607 661 663 671 :,z_+u||u|gh~_ia|u| 375 418 481 515 571
7| 28R 71 61 75 75 75 0|OI 01 240 234 241 268
OERIA 377 50 553 551 554 H0|2AE (%) 193 199 175 155 155
DERA 38 18 2 25 2 H|%1%‘f_\9{ 13 2 1Y) 1 16
TR 1931 2178 2426 2617 2837 a2gH|g 21 24 245 29
QEHL 145 245 295 316 350 Qletazi20l 0 0 0 0 0
L |28y 0 0 0 0 0 ZHA7IUEXIS HRiRol 0 0 0 0 0
QIR O 7[ERIE 82 168 203 a7 4 NEAHZAI0[2! 24 42 266 253 283
= ES= ! 0 0 0 0 0 NRAZAIZ0[21E (%) 205 200 183 163 164
H|QE L) 54 48 66 79 R A ARRIEHOIA| 69 54 62 59 66
A7|28Em 0 0 0 0 0 ZHizAdo|y 46 188 205 195 218
Z7|oHUE 3 0 0 0 0 0 ZCArolel 0 0 0 0 0
7| ST 5 6 7 7 8 *Ho |2t 0 0 0 0 0
CHEY 19 293 362 395 4R &7[20]9] 146 188 205 195 218
Py EESNE] 1732 1885 2065 2222 2395  £0[2UE (%) 140 156 141 125 126
N 97 97 97 97 97 X|bfz=z 146 188 205 195 218
xHolo2 1 A1 21 21 221 KHIFEFHE £0/205%) 1395 1558 1406 125 1261
e A 97 97 97 97 97 HXMHIEF 0 0 0 0 0
AEN 97 97 97 97 97 Z®mFo| 45 191 206 1% 219
0]9Yoiz 1521 1671 1837 1993 2165  XHjEE 145 191 206 19 219
HIX IR 0 0 0 0 0  HXHIEE 0 0 0 0 0
WEES 1732 1885 2065 2222 239% EBITDA 29 259 22 29 316
QIR E 1931 2178 2426 2617 2837
SZSEE "R-'.E-IHIE
o ZAHeig) 2013 2014 2015E 2016 2017E  H ZAHoQ 2013 2014 2015 2016E 2017E
dogiEsIsE 8% 109 90 187 168 A (°a)
7 |20] Al 146 188 205 195 218 uonu 26 155 205 70 109
HsaMSEe 67 4 75 100 98 giolojel 02 191 60 52 109
SERIMZIT AL 15 17 17 52 47 NEHZAI0[2! 57 129 100 49 119
DSRPAZH| 2 2 1 1 1 EBITDA 106 184 52 81 72
7|t 3 16 20 13 13 EPS(AIZALY) 77 200 87 49 119
SHREUANETN 61 % 109 49 82 Ao %)
OHESAFHEL [EfiRo) 10 153 129 53 88 ROE 87 104 104 91 94
T|DRHARZEAESTY 15 32 4 6 27 ROA 78 92 89 77 80
OIS 2 7 eI 17 86 % 14 2% EBITDAD}! 209 215 187 189 183
7€ 53 3 26 6 9 P (%)
o[t 66 47 8 59 66 osH|g 9890 6412 5981 6185 6183
ExgEsIsE 106 151 31 30 2% EWES 15 156 175 178 185
TSRANET 114 74 4 0 0 SV ERoIEN 432 397 376 402 414
RETEANEZD 11 119 500 5000 50 EBITDA/O|XIH|2(HH) 00 00 00 00 00
SERANETD -1 17 5 5 5 FERE (@)
7t 21 25 28 25 29 EPS(AISALY) 78 1011 1099 1046 1171
HogssIse 38 38 38 38 46 BPS 9312 10136 11099 11947 12878
CH|2SEMS7HZA) 0 0 0 0 0 CFPS 876 1113 119% 1332 1429
W2 EMSI LA 0 0 0 0 0 Zeeh S 250 250 250 300 300
WELESTIoN 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hict2o| X2 38 38 38 38 46 PER(%| ) 177 264 241 200 179
7t 0 0 0 0 0 PER(%|X) 15 106 161 174 155
Si20| Z7HZA) 58 80 20 119 97 PBR(X|1) 15 26 24 18 16
= 508 450 370 391 510 PBR(A|X) 10 11 16 15 14
7| Zelg 450 370 391 510 607 PCR 120 207 163 154 143
FCF 81 70 40 135 107 EV/EBITDA(%| 1) 84 163 152 102 92
X2 : SOIR|QE SKEH XX EV/EBITDA(A|X) 43 48 92 84 76
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