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2 ZAR) 2014 2015 2016E 2017E 2018 2 ZAKQig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERIM 18562 19935 23915 27195 29044  DjEH 54549 55581 58128 60927 62857
SIS TARA 3813 4471 7018 9526 10843 D7t 45461 46970 49415 51302 52864
S LT PR 9629 10388 10852 11374 11735  DjEZ0| 9088 8611 8713 9625 9993
TYTRRA 3718 382 3993 4185 4318 DHSZ0(212 (%) 167 155 150 158 159
HIQEX 13838 14658 14517 13157 12172 THOjH[QMEEIH| 5385 5015 4608 4998 5138
A7 |2SRA 2 14 81 81 81 goo|9] 3703 3596 4105 4627 4855
QBRI 10528 10927 10088 8043 6413 Foo|olE %) 68 65 71 76 77
SSIRpA 1718 2074 2406 2791 3139 H|Z & 6 -139 -87 29 30
KPS| 32400 34594 38432 40352 41217  #32gHlg 75 62 169 1381 135
QE=) 11239 14309 13687 13735 13613 Qlstaanl 162 -106 -84 65 67
th|2gEK 1404 3412 2101 1601 1101  BAD|YUEXIS B0l 127 16 133 183 189
OHRIKIS 2 7|Efs 8151 832 8693 9112 9401 NFEASAIR0| 3709 3457 4017 465 4885
7| &eheky 3 2% 26 27 28 MRS ©%) 68 62 69 76 78
H|SE L) 4462 2290 5220 4760 3773 ABARHOLK| 805 1023 1063 1117 11713
71285 2772 692 3667 3167 2167 AHzARdo| 2904 2434 2955 3539 3713
A7 |0HQUAHE. U 7|ERRE 302 301 153 13 1S3 =IO 0 0 0 0 0
A7|eheE 294 258 20 297 307 0Kt 0 0 0 0 0
SiEA 15700 16599 18907 18495 17387 &720(9] 2904 2434 2955 3539 3713
T3 {E] 16185 17447 18823 20990 22787  #0|AE (%) 53 44 51 58 59
xea 534 5% 534 5% 534 Py E=S 275 2305 279 3351 3514
=Rl 231 -B1 0 231 -B1 231 K|HREEHE 20|QE(%) 505 415 481 55 559
J|ERE LA 0 0 0 0 TN EES 151 129 161 18 19
AIEN 0 0 0 0 0 ZzZo|Y 2438 2428 3083 3667 3841
0|9Yoiz 16971 1829 19512 21528 23174  K[HjEE 2280 2297 2945 3502 3665
H|X|HZ==R 2 515 547 702 87 1083 HAHIEE 19 131 138 165 176
TE2EA 16700 17994 19525 21857 23830 EBITDA 5357 5334 5947 6930 6781
Exjopa 32400 34594 38432 40352 41217
HaSEE FREXX|E
2 ZAMolgl 2014 2015 2016E 2017E 2018F  © ZiKig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
YUPEUSSS 3454 4503 4707 5616 5464 AN (%)
E7120(Y) 2904 2434 2955 3539 3713 TES! 51 19 46 48 32
HEASRE 3087 3340 4025 3391 3068 agtolol 19 29 142 127 49
SHRPAZITIAIZH| 1631 1698 1783 2045 1630 NEASAIZ01Y 65 68 162 159 49
SSTHAAZH| 3 4 60 258 29 EBITDA 20 04 115 165 21
7|E} 52 577 1015 42 44 EPS(AIEALR) 71 163 212 199 49
SHRELANSI 1791 458 1124 19 145 4N (%)
ORSHRED[ERzo] ZAGTh 1152 179 702 53 360 ROE 177 137 154 168 161
TUTARAZEASTN 367 N6 %4 192 AR ROA 9% 73 81 90 91
OIS 2L J[ERIS] Z7K) 434 0 -1168 419 289 EBITDADIEI 98 96 102 114 108
7|E} 706 44 404 100 60  QHEAM (%)
Ol | tE 747 812 1148 1117 1IR3 o=Hg 1652 1393 1747 1980 2134
Exgssigss 2673 2452 1943 582 580 EiH|8 MU0 W3 %8 M6 730
ZGRALAEBTN 12 40 46 0 0 ARII/R R 18 28 69 22 322
RERALAEN 2441 2153 1037 0 0 EBITDA/O|XHH|S(HH) 398 396 257 361 342
SERALAEBTN 46 30 643 643 643 FEKE(Q)
7|} 198 131 26 62 64 EPSHIEALR) 516 432 53 68 658
HeesszgsE 572 1253 A2 2521 3567 BPS 3032 3268 3526 3932 4269
A =PI 436 28 1312 500 500 CFPS 86 758 89 1059 1019
7|2 EBTHZA) 314 A1 2972 500 1,000 Ehsiaea 970 970 200 200 200
RHEOIZT7HZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 119 1080 1302 1335 -1868 PER(%|T) 23 243 55 213 203
7|E} 132 13% 118 192 198 PER(AIX) 136 153 171 143 136
EESEAEIN) 345 658 2547 2508 1318 PBR(%[1) 36 32 38 34 31
7|Esia 3468 3813 4471 7018 9526 PBR(%[X) 23 20 25 23 21
7| Uiz 3813 4471 7018 9526 10843 PCR 117 137 127 104 108
FCF 1109 2108 2994 4980 4828 EV/EBITDA(%|1) 13 107 120 98 97
XIE ShRA|AH SKEH =8 EV/EBITDA(%|X) 73 68 81 65 62
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