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] o] 2013 2014 2015  2016E  2017E  2018E
Ofzsot o9l 18975 18723 19075 19448 19855 20439
yoy % 67 -13 19 20 21 29
%oio0[ol o9l 1611 937 1,340 1314 1544 1655
yoy % 37 418 30 19 175 72
EBITDA o9 2822 2165 2539 2497 2729 2828
AFo|2 o9 1,546 379 798 888 1221 1326
#0|RHIZ=R) A 790 211 533 587 879 954
UOOQIE% % 85 50 70 638 78 81
EBITDA% % 149 116 133 128 137 138
+0|UE % 42 11 28 30 44 47
EPS 9l 1117 297 747 823 1233 1339
PER Bl 197 784 313 262 175 161
PBR ! 11 13 13 12 11 11
EV/EBITDA iy 105 134 108 97 87 84
ROE % 57 16 40 44 65 68
2A012 o9l 12481 11175 9612 7820 7304 7696
ek % 1569 1577 1613 1699 1652 1615
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20150707 o 310002 15000 |
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20150414 Ofi< 31,0008 14.10 155 1512 167
20141022 O 31,000
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CHREC=E AN
2 ZAKo) 2014 2015 2016E 2017 2018  © ZAHoIQY) 2014 2015 2016E 2017  2018E
SETIA 7326 8519 10497 11067 10883  DOjEY 18723 19075 19448 1985 20439
SA0IS TR 542 1584 4150 4666 4275  ONESIZ} 10885 10871 11076 11327 11656
OfSAALT|EpHR 4990 5210 4412 4450 4598  OfES0[9] 7839 8204 8372 858 8783
TYDRAF 135 1381 1458 1470 1519 DHEZ0[QE (%) 419 S0 431 B0 430
HIQEX 26898 26085 25687 25710 26784 A,T_}ﬂHH|2}1.‘_}E|H| 6902 6364 7058 6984 7128
A7 |2GAA 44 307 315 315 315 0|OI 937 1340 1314 154  16%
QBRI 2832 2415 2047 21951 21864 AololE %) 50 70 68 78 81
DERA 222 2129 2048 1969  18% H|@|°M°I 558 542 4% 323 39
TMESA| 324 34605 36184 36776 37667 ~2gHIE 53 446 401 377 308
Qs 13105 14358 15305 15376 15653 QlamaiA0l 13 1 6 6 6
CH|2gER 6235 6531 7038 7038 7038  HAH|YUEXIS paiaol 0 0 0 0 0
QRS O 7|ERtS 202 2672 2822 2847 2941 NFEAZAIZ0] 379 798 88 121 13%
e 0 0 0 0 0 NHASAIR0|2E (%) 20 42 46 62 65
HIQELRY 7839 7001 7473 7532 7610 AZARRIEOIY| 167 264 301 342 371
A7|28EH) 5505 4689 5070 5070 5070  Ai&Ario| 213 5% 58 89 9%
7| OIS U 7|EpHE 0 0 0 0 0 =CHAI0] 0 0 0 0 0
b |EarEy 0 0 0 0 0 *HHO| M| &1} 0 0 0 0 0
e 20944 21359 22778 22908 23262 E+7|A0|0| 213 5% 588 819 9%
pTEEI ] 13275 13241 13401 13862 1439  20|UE (%) 11 28 30 44 47
xea 3688 3683 3688 3688 3688 XlHH"" 211 533 587 819 9%
oz 7093 7093 7093 7093 7093  X[HIEZEJL 20[US(%) 113 279 302 443 467
J|EIR A QA 2 9 92 92 92 HEHIEF 1 1 1 1 1
PAIEN 768 768 768 768 768 EmETO[Q 45 62 856 1148 124
o] feltelle: =t 3435 3361 3252 344 3712 X[HgESE 44 62 8% 1148 123
u|x|u|1 eI} 4 5 5 6 6 H|XHIEE 1 0 0 0 0
THEEH 13279 13246 13406 13868 14405 EBITDA 2165 2539 2497 2729 2828
.,.xug}xme 324 34605 36184 36776 37667
YISER FREXX|E
2 ZAK) 2014 2015 2016E 2017 2018  § ZMQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
FUeSHFSE 2898 3459 4142 249 1590 A (%)
) 213 53 588 89 955 nng% 13 19 20 21 29
|o4:Mo+s'—o 232 2393 2034 1849 1873 gofolol 418 40 19 175 72
OHRIMZITIAIZIH| 1132 1102 109 109% 1088 HEAZAIH0|Y 755 1105 113 375 86
SERHAAIZ| 9% 97 a3 89 85 EBITDA 233 173 17 93 36
7|g 399 490 144 -60 55 EPS(AIEALR) 735 1519 101 498 86
SHREUNETN 440 544 1568 -151 1127 40l (%)
OSAIEL [0 ZAET) Bl 12 1200 38 148 ROE 16 40 44 65 68
THDRHZIAETD 58 -15 -84 13 49 ROA 06 16 17 24 26
DR 2 T EIRS] Z742A) 360 5% 329 24 % EBITDACHZI 16 133 128 137 138
7|E} 510 145 53 <125 -1025  OFEA (%)
EHO| |t 76 12 47 81 -1 oH|g 559 593 686 720 695
.,.I|-.I;_F§oin_= 668 767 6% 859 860 NS 1577 1613 1699 1652 1615
GRIAZAESTN 133 5% -102 0 0 2RI/ R 82 726 583 527 534
ORIMZIAETN 865 884 719 -1000  -1,000 EBITDA/O|KiH| &(tH) 40 55 58 63 65
DSRIAMZIAET] 26 13 -10 -10 10 FERE (@)
7|E} %0 74 13 151 150 EPSCHISALRY 207 747 83 1233 1339
HegEsigss 2280 1667 <937 1121 -1121 BPS 18627 18579 18803 19451 20204
CH |2 SEMSHAA) 3346 173 1359 0 0 CFPS 2019 2430 2483 2895 2985
27|28 EZTHLA) 2011 1195 1543 0 0 =t o 000 1000 1000 1000 1,000
RHEOIETHUA) 306 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
H{Et2o| A2 750 6% 698 686  -68 PER(%|D) 912 333 383 256 235
7|E} 501 432 4% 435 43% PER(A[R) 689 277 259 173 159
&30| Z7H2A) 90 1042 2566 516 -3%2 PBR(A|D) 15 13 17 16 16
7|x82 632 542 1584 4150 4666 PBR(A|X) 11 11 11 11 11
|z 542 1584 4150 4666 4275 PCR 115 96 87 75 72
FCF 1907 2135 2451 1303 3% EV/EBITDA(%|T) 46 112 125 112 109
Xz : SJO|EZIZ, SKEA =4 EV/EBITDA(%|X) 125 100 97 86 84
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