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[ITES 562 509 576 462 472 -160 21 473 02
oio|el 146 127 160 96 108 -260 127 109 -12
Mxole! 159 117 180 127 131 -179 31 108 207
X|HjEs20]Ql 119 &9 137 96 97 -185 12 76 277
AdAHo|elE 260 250 277 207 229 31 21 231 02
Mool 283 230 312 274 277 -06 03 229 48
X|HjEF20\218 212 175 238 207 206 06 02 161 45
A& SKE3# Fnguide
Y HEUY (Er9 242 %)
HE(a) 7|Z34(b) X10|(a/b)
2015E 2016E 2015E 2016E 2015E 2016E
[I[ES 2020 2032 2198 2360 81 -139
aolo|el 491 461 584 588 -160 215
AHo|olE 243 27 266 249 23 22
Mool 554 503 618 608 -103 -173
MHolelg 274 248 281 258 07 -10
X|HjEE20|Q! 420 376 466 456 -100 -175
KHjEE20|21E 208 185 212 193 04 08
EPS()) 3,082 2,764 3423 3,350 -100 -175

Az K5 7



310|232|0K013030/KQ)

EXje|7HHE UA| EXIelA 837}
20160201 12N 330008 )
20150818 Il E 420008 5000 ¢ -0 =255}
20150417 O 350008
20150126 I1ES 350008 40000 1 WA
20140713 o 350008 w000 | s y ,".H'
20140402 o 350008 30000 M W
25,000 |
20,000 [
15,000 F
10,000 L L L
14.2 149 154 15.11

Compliance Notice

- SHIRYOIRIDE & FAIZARIE) ATHE LESSO] 2010] OfZ4S Taioi Weiskn 2Ion} ojsiol HEkst 20|+ 2Higlol HokAlsh SHEIsieg SietgiLict
- £ SN0 938 580| 49 HAF SALMETAI 2olo] §ESS Bestn oK St

- £ BINS TSR ES F 3 KOPY AR AIBE AO| gisLch

- AR RIEBEY S0 SIE7I010 2HR1610] S8 Ofeh 2D SiLIck

- 523 Sxjoje Cigat 25U

« SXFEICH4 T (6 7H! 7125) 25%O1A — B0l / 10%~25% — O / -10%~+10% — &2 / -10%0[2t — O

SKSH LA £XISE HIE (2016 ' 2 E 1€ 71F)

(P8 9467% | = 533% | OjE 0%

b,

r
SK securities 3



7| Comment

Analyst O|X|Z sa75you@sk.com / 02-3773-8880

4 SK

3
[=]

R
[l

|

L= EAARM
2 ZAK o) 2013 2014 2015 2016E 2017E & ZAHoiQ) 2013 2014 2015 2016E 2017E
SERIM 1965 2181 2547 2865 319 O 1876 1930 200 2032 2115
SIS TARA 2 22 3% 707 985 OfESIt 1245 1188 1264 1305 1364
NS S [P 581 551 577 580 604  OfEs0|Ql 631 42 755 721 751
TYApAT 53 69 659 663 6% DHS30(21E (%) 37 /4 374 B8 355
H|QEXA 79 874 839 845 863  EHIjH|QEEH| 204 252 264 26 282
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QERIA 700 6% 683 672 60 GOl0[2IE (%) 28 B4 43 21 22
DERIAL 83 4 87 0 % H|glgta0l 10 4 64 4 51
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QEHR 541 508 472 414 487 Qlatmol 1 8 2 3 2
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e 68 68 68 68 68 X|Hfzsz 327 378 40 36 3%
Yoz B8 238 240 240 240 XML £0|AB%) 1742 1961 2077 1852 1824
7[EfRET g9 0 0 0 0 0  HXHIEE 7 4 5 6 9
AIEN 0 0 0 0 0 ZzZo|Y 30 32 40 377 3%
0|9Yoiz 1829 2148 2503 2825 3156  X[HiEF 323 367 413 30 3%
HIX|HiZ=FR 2 29 3% 39 46 5% H[X[EREE 7 4 6 7 10
TEEA 2164 2489 2855 3177 3513 EBITDA 467 529 531 58 535
ExjofpEs] 2759 3055 3385 3711 4059
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2 ZAK 2013 2014 2015 2016E 2017E & ZAHoiQ) 2013 2014 2015 2016E  2017E
HAuHsHASE 52 361 459 400 371 AEM (%)
E7120(N) B4 382 45 382 395 TES! 02 29 46 06 41
HEZASRE 171 170 185 145 140 a0 26 145 02 60 16
OSRIAZITPAZIH| 39 39 41 66 66 NEASARRI01 160 128 122 93 33
DETIAAIZI| 0 0 0 0 0 EBITDA 26 132 05 07 14
J|E 25 % 16 21 22 EPSIEALR) 131 158 108  -103 25
RRELUNETD 2 71 5 -7 40 A (%)
DS [EpHRio) ZAET) 136 14 -95 4 24 ROE 164 165 159 127 117
TYDRARZAET 102 % 1 4 27 ROA 127 132 132 108 102
OIS 2L J[ERIS] Z7K) -85 15 31 1 8 EBITDADL! 49 274 263 260 253
7t 31 4 59 1 3 oFd (%)
Ol |tE 95 120 15 12 125 oH|g 3631 4295 5394 6043 6558
EXEssgss 372 24 79 29 32 RV 275 28 186 168 156
2ERUNST 33 167 1% 0 0 SRPRIZY/RE |Rp 258 310 396 454 490
SHRIAZLNETP 20 73 -52 -55 -65 EBITDA/O|XKfH| &(tH) 400 573 691 915 928
FARRINETN 3 3 3 3 3 FEREE)
7|E 26 32 29 29 36 EPSIEALR) 2401 2780 3082 2764  28%
HeesszgsE 97 138 117 60 60 BPS 15682 18034 20687 23005 25393
Y ECE =PI 50 -0 -50 0 0 CFPS 2687 3064 3380 3251 3320
7|2 8EMBTHZA) 0 0 0 0 0 B = 350 400 400 400 400
RHEOIETHUA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 35 48 54 54 54 PER(%|) 18 130 126 96 94
= 12 9 il -6 -6 PER(%[X) 79 89 71 85 83
si20| 7K 59 50 173 3 219 PBR(X|2) 18 20 19 12 11
7|x82 24 22 22 3% 707 PBREAIX) 12 14 11 10 09
UG 22 22 3% 707 98 PCR 100 105 74 82 80
FCF 468 295 30 352 315 EV/EBITDA(%|1) 72 80 80 43 37
X2 : 8[0|23z2[0f SKBH =H EV/EBITDA(%|X) 44 51 36 35 30




