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COMPANY BRIEF

- FNIE2 20179 28 AF $ 20184 AY| JtE BE FHVIMoZ 53 Yoo B Srie X&E o= Iy
- A2 o ofEE A RVt 2oLt A= I DAL CHHe), sie] == =2 <, 5= & 0|F "ol % 5712
TESE MEN 7|15 MY
- 20174 Oj=H 8,547 21(+28.0%), YH0|2l 859 2l(+16.7%) Mt
- A2 EE AT A E3 R2ts HE| SAHE 2017H0|E =2 AN dYAM7L XSE A= T, A% 2XME
B0l SHFT 860FY AZ A3 XY
- Lt SARR| A2 7|Y7 K AR G OfH| f20tE HE HFEUCH FHEHE
- KPRl MY MEAE S MO 7| Q7K 2l=0| HUL|of FXtO|7 Buy ||
<#1> ol=E0 4Q16 HE Review(HZE7|F)
(CHef: MlAel %)
4015 1016 2016 3016 4016(a) y-y g-g 5L0| =R Xl (b) HAMAMA  Xtol(a/b)
ojj 2 o 139.1 1486 1730 160.2 185.7 335 159 1735 1744 71
o 9ofo|9l 129 175 215 155 19.0 473 226 159 16.5 19.7
NZEo|2l 125 17.2 213 13.0 19.8 584 523 150 163 320
20|09l 101 133 164 97 152 50.5 56.7 116 127 31.0
gololalz 93 118 124 97 10.2 91 94
MEo|els 9.0 116 123 81 10.7 86 93
£0|olE 73 90 95 61 82 67 73

R S0} 8{0|SAISH

<E2> SRE0 PHI|IE AN 0|

(AR %)
1015 2015 3015 4015 1016 2016 3016 4016 1017E 2017E 3017 4Q17E 2014 20015 2016 2017E

i E= 1264 1421 1282 1391 1486 1730 1602 1857 2002 2230 2097 218 4612 5358 6675 8547
growth % 184 160 144 161 176 7 250 335 347 289 309 194 162 46 280
LS 971 117 975 1058 1162 1375 1210 1315 1405 1600 1427 1542 L7 4121 5059 5974
growth % 200 176 168 M5\ 197 2B1 Ml 243 209 163 179 173 72 28 181
sales % 768 786 761 61| 782 795 735 708 702 717 680 696 763 769 758 699
3 87 1002 779 81| 1008 126 @ 934 1041 1135 1282 1031 1153 3035 3499 4109 4602
growth % 183 193 69 161 163 124 199 223 126 139 104 108 153 174 120
sales % 686 705 608 612|678 651 583 %61 %67 575 492 520 658 653 616 538

+5 47 17 108 79 83 1 10 119 137 154 165 170 A2 B2 B3 67
growth % 270 -67 1298 26| 766 6118 19 506 650 275 500 432 89 718 47
sales % 37 12 44 57 56 70 69 64 68 69 79 77 46 47 65 73

33 57 98 88 127 71 129 167 155 133 163 230 219 210 311 521 745
growth % 462 661 492 114 246 316 895 220 874 263 381 413 374 405 429
sales % 45 69 69 91 48 75 104 83 66 73 110 99 59 69 78 87

kS 136 210 210 210 210 136 840
growth % 544 5176
sales % 105 94 100 95 20 98

HY 09 320 B2 B/A[ B4 419 430 452 7 506 513 525 1143 1315 1654 1981
growth % 162 115 110 216 146 309 294 217 235 208 195 161 150 258 198
sales % 244 225 259 254 238 242 268 243 218 227 245 237 248 245 248 232
a0/ 145 176 157 129 175 215 155 190 206 252 199 21 468 60.7 735 859
growth % 629 285 95 65| w7 22 13 473 179 174 264 57 27 a2 167
margin % 115 14 12 93| 118 14 97 102 103 113 95 91 101 113 110 100
NHFZ 2009 108 136 111 101 133 164 97 152 150 183 143 149 328 455 546 624
growth % &0 47 76 188 21 206 -126 503 5 113 477 -22 %7 200 143
margin % 85 96 87 73 90 95 6. 82 A 82 68 67 71 85 82 73
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K-IFRS HZ Q9 T|2H| =

HELE R (CrRLAole)  EEOIAIMA (EH2LAI21%)
2015  2016E  2017E  2018E 2015 2016E 2017E 2018E
SEXIA 186 264 358 453 OfE 536 668 855 976
&3 gl SZMRFA 16 78 132 201 =718(%) 162 246 280 14.2
CH |28 XA 28 14 7 3 OjEYT} 410 515 653 742
WES VR 91 111 143 163 Ofx30(Q 126 153 202 234
X DKFA 46 57 73 83 IHIjH|QfRHE|H| 66 79 116 133
HIR-SAHE 159 147 135 125 b ETEE 2 2 3 4
SBIXIA 146 134 124 115 7|Epg@iz0l - - - -
SRR 10 9 8 8 7|EIEAHIE - - - -
RHAESH| 344 410 493 579  ¥¢io|Ql 61 73 86 101
=% 115 131 154 170  Z718%) 296 205 173 173
TTeIpVE=1 79 95 118 134 AH0|2AE(%) 113 110 100 103
CH RIS 14 14 14 14 O|x}z=2l 0 0 0
D= MELT| =Y 11 11 11 1 O|xiH|2 2 - -
HIR-S2AY 9 9 9 9 X2 Eol(=4) - 0 - -
ARRH - - - - 7|EfE ARl 0 - - -
7Ixd= 4 4 4 4 NTAEAEO|2 59 70 85 100
EIES 124 140 163 179 HOINH|2 13 16 21 24
N[ E=SIE] 21 270 327 394 MITAZ0|AE%) 110 105 100 103
N 1 11 11 11  g7jzol 45 55 65 76
N o= 116 116 116 116 20|2E(%) 85 82 76 78
o|oldaiz % 144 203 270 KHIEZZ 20| 45 55 62 72
7|ERR2RE - - - - 7|Ef=E0|Y -1 -1 -1 -1
H|X|HIZ=F= X2 - 0 2 6 Zmmo|o a4 54 63 75
XESA 221 270 329 400 K|HIZEZHAEZZ0|Q 1 1 3 4
siasEn (Eeldde) FREAX®
2015  2016E  2017E  2018E 2015 2016E 2017E 2018E
s HFSE 49 63 75 RN FEXEE)
£7]20(2] 45 55 65 76 EPS 2,155 2601 2957 3418
OERIAZITFAIZHH| 9 12 17 20 BPS 10459 12,802 15,502 18,662
SIS RARALZH| 1 1 1 1 CFPS 2612 3196 3,801 4382
K| 2 emaAl0]Q)) - 0 - - DPS 200 200 200 200
EXfEE sigsa 9 15 8 4 Valuation(Hf)
SBIRIALO| K E(E) 33 - - - PR 440 242 213 184
SERIALO| K E(H|S) 6 - - - PBR 91 49 41 34
agAtZo| =7t 30 15 7 3 PCR 363 197 165 144
Nres Hass - - - - EV/EBITDA 282 148 117 95
Lo | 288Ko1=2t -35 - - - Key Financial Ratio(%)
7|28t 5 - - - ROE 27 224 209 200
Ap2o|=5Zt - - - - EBITDAO|2IE 131 128 121 124
(= =by = 3 -4 -4 4 BxHE 560 518 496 47
SIS MRS ZE -5 62 54 69 aExHE 70 231 332 -438
7| RS2 IS T RpAL 21 16 78 132 OiSKEB|IHEX) 60 66 6.7 64
7| LS 2SI ARFAL 16 78 132 201 K|DXARS|FE(K) 129 130 131 125
RIE : $HR20} SO|ERISH 2IAKIME
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710t ERFIIRO| S0 EXto|d #is WY 8 SRF7F 30|
144,000 O|AN|A| LR Exte|d SEF7t
2017-02-13 Buy 86,000
94.000 1 2017-01-11 Buy 82,000
11,000 . . . . . . . 2016-11-14 Buy 105,000
15/02 15/05 15/08 15/11 16/02 16/05 16/08 16/11 2016-05-13 Buy 120’000
— FaEAE 2016-04-11 Buy 110,000
2015-08-17 Buy 125,000
2015-05-27 Buy 110,000
2015-05-13 Buy 90,000
2015-03-30 Buy 75,000
2015-02-12 Buy 73,000
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- Buy(Off ) 338 ZTICHH| +15%0[4t - Hold(2-R): =M S7ILH| -15% ~ 15% L{Q| S2F - Sel0fc): MY ZJ|CHH| -15%0|Ak

2. MAFH BXISE A7IBY7IE LY AFHIBH| 2R41E0| MotE sk AY)

- Overweight(H|&ZCH), - Neutral (& EI), Underweight (H|EZ2)

CIEREST _Erx}mg 53 24 2016-12-31 7|F
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a4 SEHER o=

EXto|A HIE(%) 89.2 % 108 % -

HI Research 4



