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1Q15 2Q15 3Qis 4Q15 1Q16 2Q16 3Q16  4QI6E 2015  2016E  2017E

o o=y 6399 646.8 6973 6509 6843 7106 7508 6947 | 26350 28405 29564
M of= o 4069 4004 4455 3954 4461 45638 4964 4376 | 16483 18369 18704
AE 2900 2789 32838 2631 2927 2824 3267 2679 | 11608 11696 11930

AT 1169 1215 1167 1323 1534 1744 1697 1697 4875 6673 6773
CHAtO| oHo) = 510 59.5 721 637 633 702 890 758 2463 2983 3192
LA AES 1105 1145 1134 1252 1140 1286 1212 1252 4636 4890 5004

PT INDONESIA 342 332 330 314 327 322 302 314 1318 1264 1686
MIWON VIETNAM 26 201 230 211 22 208 169 247 869 846 978
YoY % 37 10 07 19 69 99 77 67 18 78 41
Y ER e 44 18 22 35 96 141 114 107 29 114 18
NES 49 26 46 20 09 12 ©086) 18 36 08 20

AT 32 02 39) 65 313 435 454 283 14 369 15
CHAtO| oHo) = 111 101 50 95 240 181 235 190 86 211 7.0
A AER 59 07 (38) 12 32 123 69 00 09 55 23

PT INDONESIA (106) (104) 23) (64) @4 31) 84) 00 76) @0) 333
MIWON VIETNAM 109 ©31) 98 72 18 34 (26.5) 170 31 26) 156
o7 Holo|f 338 242 436 82 324 330 365 210 1099 1229 1369
e @eolal 337 254 434 179 310 285 305 201 1203 1100 1205
AZ 186 838 281 99 140 98 202 114 654 554 587

A 151 166 153 79 169 187 74 87 549 518 618
CHAvO| zoHof| = 18 28 45 24 03 27 60 27 115 117 145
A AER (1) 73) 82) (137) 39 32 38) (38) (343) (147) (125)

PT INDONESIA 13 19 29 24 32 22 22 07 85 83 91
MIWON VIETNAM 10 03) 07) (05) 02 03 ©7) (04) (05) (06) (10)
YoY % 221) 37) 344 (75.0) @2 364 (163) 1565 @L7) 119 114
e @olel (149) 01 629 (390) 80) 123 (298) 123 (04) (86) 95
AlE (228) @2.1) 579 (384) (46) 110 (280) 146 (56) (153) 60

A 26) 181 730 (398) 125 130 (517) 94 65 57) 193

OPM % 53 37 63 13 47 46 49 30 42 43 46
e @elolal 83 63 97 45 69 62 61 46 73 60 64
NES 64 32 85 38 48 35 62 43 56 47 49

AT 129 136 131 60 110 107 44 51 113 78 91
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COMPANY BRIEF

R MENE (Eelalolg)  EEEQIA MM (EH2M A J,%)
2015  2016E  2017E  2018E 2015 2016E 2017E 2018E
SEX}AH 1,002 675 1,060 1139 Oj= 2635 2,840 2956 3031
dg A AHFYRpAL 254 32 331 385 Z712(%) 18 78 41 25
Cto| g3 8 Atet 191 162 170 179 OjE7t 1,895 2074 2157 2186
WESVE 247 227 266 273 OfEzo0|Q 740 766 799 845
T DRFAH 285 241 278 285  THOfH|QIRHE[H| 630 643 663 691
HIS S XA 1,103 1,681 1,189 1,189 o L7fek| 23 25 26 27
SH KA 802 1370 869 859  7|EFEQIZo) - - - -
S} 113 113 113 113 7|EFUQIH|IR . . . -
RARE 2105 2356 2249 2328 9gi0|Qf 110 123 137 154
Q=g 799 927 828 832  ZIt8%) 217 119 114 128
eI VE=E 176 253 214 219 10|22 (%) 42 43 46 51
CH K 274 300 270 270 O|X2=9) - - - -
S = ME| Sk 195 160 140 140 O|XHH|& - - - -
HI RS2 488 553 483 483 X|2HO0|Q=A) 4 4 5 5
AR 289 310 250 250 7|EFE Q19|20 -13 6 -10 -10
7|kt 66 110 100 100 M|IEAH ARO[ 78 106 111 129
EPVESy! 1,286 1479 1310 1315 BOlM|H|R 30 24 27 31
N[ BN 793 856 921 999  ANMAHZ0|AE%) 29 37 38 42
s 36 36 36 36 E7|x0|9Q 47 81 84 97
AHEoloj2 292 292 292 292 20|2AE%) 18 29 28 32
ooz 509 580 653 739 X|HIFEFHE 209 58 85 87 101
7[EfR =S -34 -34 -34 34 7|EtEZO|Q 8 8 8 8
H| K|} ==X 5 25 21 18 14 =ZIo|Y 39 73 76 89
XHESA 819 877 938 1013 X|H|FZY&EZL0|Q| - - - )
SIZSEE E9Aoe) FREXXE
2015  2016E  2017E  2018E 2015 2016E 2017E 2018E
goigls sase 2 442 162 201 FEX|EE)
£H7|20]2 47 81 84 97 EPS 1,694 2481 2539 2941
SERAZITFALZIH| - 72 80 82 BPS 23,055 24,875 26,754 29034
DS R}AALZIH 5 5 5 5 CFPS 1,844 4729 5,008 5478
X2 e aa2410]2) 4 4 5 5 DPS 400 400 400 400
Exfgs sigse -187 95 -112 92 Valuation(t)
OB RIAO| HE(ZHS) -185 -120 -100 80 PER 192 106 104 89
SHRIA| HE(ZS) 4 - - - PBR 14 11 10 09
ZgAtZo| =7t 18 29 -8 9 PCR 177 56 53 48
Hess sigszs 195 106 -139 9 EV/EBITDA 133 81 54 47
Cho|2g88x1e52 - 60 -10 - Key Financial Ratio(%)
7|28 EK0/57t 139 21 -60 - ROE 75 104 98 105
AHo|zzt - - - - EBITDAO|2IE 44 71 75 80
===t -11 -14 -14 ‘14 BriHIg 157.1 1687 1396 1298
S 2O T MXAO| S 2t 98 222 299 55  2ExHg 464 782 276 193
7| 2SS T RpA 156 254 32 331 OEXAIFEEX 109 120 120 112
7| 2SI 2 IS 2 M RFAL 254 32 331 385 K DRI EE(K) 100 108 114 108
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- )
- Buy(Dff ) FHY SIICHH| +15%0|4 - Hold(2R): =Y F7ITHH| -15% ~ 15% 2| S8 - Sel(@i ) =MLY S7HchH| -15%0] &
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- Overweight(H|=2tCH), - Neutral (&), - Underweight (H| S = 4)
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EXto|A H|Z2(%) 89.2 % 108 % -
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