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527 Beta 101 B cho| 2013 2014 2015  2016E 2017 2018E

527 &1t 120500 & ES] o9 3527 3855 4,594 6,175 7087 7873

525 Z[x{7} 61800 & yoy % 146 93 192 344 148 111

602 B eicha 58 o g0l oA 404 404 448 255 393 587

—— yoy % 19 02 106 431 542 494

77t 3 driE EBITDA o 456 476 540 428 586 755
ST HiEole] o 489 462 469 266 453 647
wman o Z0|AHES) o 340 334 317 122 342 488
. goolRlE% % 114 105 97 41 55 75
e EBITDA% % 129 124 118 69 83 96
> #0|9/5 % 102 92 74 20 48 62
. w EPS 2l 2923 2879 2732 1053 202 4203
e PER B 21 271 21 625 24 157

PBR it 40 50 68 38 32 27

FINSE| EHRUH| At EV/EBITDA b 129 148 217 135 88 59
e 32% -10% ROE % 195 183 168 61 156 187
o7 302% | 313% affla o9l 1743 2086 -1890  -2150 2819  -3566
e 00%|  416% BijH|g % 955 1327 1321 1675 1683 1568
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CHXICH =& o A
2 ZAKoig) 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZA(Qig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERA 3164 3403 4106 5073 6054  Df=oH 3855 4594 G175 7087 7873
S2GISITARA 1139 1465 2149 2819 3566  OfESIT} 0 0 0 0 0
S| [P 538 613 828 979 1097  Dj=B0| 3855 4594 6175 7087 7873
TYAIA 10 B 126 149 167 DHSZ0(21E (%) 1000 1000 1000 1000 1000
H|QEXHA 1210 1641 1945 1974 2002  HHjH|QfE|H| 3450 4147 5920 6694 786
7|2 ERMA 9 64 236 26 23 goo|9] 404 48 255 393 587
OERIA 463 593 798 665 568 G0[oIE (%) 105 97 41 55 75
DERA 123 169 212 249 276 H|gjoa0l 58 2 i) 60 60
XMESA| 4374 5044 6052 7047 805 &ZgH|® 41 33 -3 30 40
QL 2430 2754 3653 4275 4764 ol P 2 -14 12 12 12
S =E=IEh 155 223 2B1 281 Bl IHAP|YUEXIS m3Rl 4 5 5 5 5
ojeIe gl 7|y 804 &5 1116 1318 1478 NEABAIZ0Y 462 469 266 453 647
CF7 |k 20 23 31 37 41 NHASAIH0|2E (%) 120 102 43 64 82
HIQE LRy &4 16 137 145 154 AZALHHOIA| 08 128 144 11 158
P 38 82 93 93 B B0 %4 M2 12 3% 48
TN =R ]| I=] 20 27 35 4 52 =0 0 0 0 0 0
A | e 0 0 0 0 0 0Lkt 0 0 0 0 0
SHEA 2494 2871 3789 4420 4918 ej0[2| B4 3 122 42 488
T3] 1803 1969 2022 2371 288  &£0[9E (%) 92 74 20 48 62
23 58 58 58 58 58 PATIESES B4 37 12 M2 488
Nl 91 910 920 920 920 XML £0[QE%) 867 691 198 48 62
7|ERpETERA 347 337 339 339 339 H[XH{EE 20 24 0 0 0
WHEN 372 356 340 340 340 ZETo| M5 347 45 3w Sl
ojololol2 118 1349 1383 175 2213 KHIEF 27 321 133 349 487
H|X|HIZ==R |2 77 204 241 %6 219 HEHIFEE 18 26 1 15 23
NEES 1880 2173 2263 2627 3137 EBITDA 476 540 428 58 755
VT e 4374 5044 6052 7047 8056
Sig3SEE FQEXIKE
2 ZA R 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZAHoiQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
HgEsdsE 92 314 626 715 783 A (%)
EH7j20[2laA) /4 M 12 M 4% e 93 192 %4 148 111
HEaMsRE 218 289 343 244 267 gofolel 02 106 431 542 494
OHRIMZIT IAIZIH| 40 55 14 1 %8 NFEASAIZ01Y 54 16 43 700 49
DETIAAIZ| 2 37 49 61 70 EBITDA 44 134 208 370 288
7|E 84 9% 48 47 37 EPSHIEALR) 15 51 615 1795 429
SHREZAST 56 19 374 233 19 491 (%)
DSAAGY [ERR] ST 104 -71 -209 -151 -119 ROE 183 168 61 156 187
THDRHAZEAETD 6 82 29 23 -18 ROA 87 73 22 52 65
THONIE: B T EIR] Z72iA) 22 31 11 23 160 EBITDADL! 124 18 69 83 96
7|E 205 4 4001 24 176 QFEM (%)
ol K|t 126 117 213 124 An ogH|g 1302 1235 1124 1187 1271
EXgssass -350 27 126 46 37 EH|g 1327 1321 1675 1683 1568
ZSRIZANETP 185 239 343 0 0 SRR Kb 1109 870 950 -1073 1137
OUTAUANETN 2100 160 254 0 0 EBITDA/O|XHH| () 1752 1331 618 808 1041
ARG BN 35 8L 98 98 98 FUKEE@)
7|E 29 29 135 51 61 EPS(HIEALR) 2879 2732 1053 2942 4203
WResHasE 293 25 79 1 1 BPS 15521 16952 17405 20412 24605
I =PI 95 31 24 0 0 CFPS 3494 3527 2543 4605 5650
A7 |2EETHZA) 18 61 1 0 0 e = 1300 150 700 0 0
RHEOIETHZA) -267 3 0 0 0  ValuationX|E (tf)
Hij=kao| X2 141 161 166 0 0 PER(%|T) 279 686 1073 384 269
7|E} 2 48 23 1 1 PER(%[X) 24 83 587 210 147
EEREA ) 321 326 685 610 747 PBR(X|2) 52 111 65 55 46
7|x82 819 1139 1465 2149 2819 PBREA|X) 40 46 36 30 25
Tz 1139 1465 2149 2819 3566 PCR 23 3R6 259 143 117
FCF 804 32 308 645 713 EV/EBITDA(%|1) 154 373 263 181 131
NERE N ERESS EV/EBITDA(%[X) 109 136 124 80 52
-
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