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20018 % 122 102 92 76 75 77
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CHREC=& AN
2 ZAS) 2013 2014 2015E 2016E 2017E & ZAKAQ) 2013 2014 2015E 2016  2017E
SERWL 2785 3164 2986 3465 4272  OfEY 3527 3855 4594 8225 10482
F2QBTARIAL 819 1139 1005 1108 1707  OhESA7} 0 0 0 0 0
iSRS [ERIA 646 538 551 814 933  OjE=0[ 3527 3855 4594 8225 10482
T DA 4 10 12 2 28 Of=Z0(21E (%) 1000 1000 1000 1000 1000
H|QEXM 980 1210 1647 1692 1728  THfH[QRAH| 3123 3450 4145 7444 9448
7| 28R A 73 91 241 241 241 giiolQl 404 404 449 781 1034
OSBRI 348 463 710 693 689 Si0|2IE (%) 14 105 98 95 99
DR 112 123 123 127 130 H|g L0l 85 58 23 34 34
RHAESA| 3765 4374 4633 5157 5999  a2gH|E 51 41 33 27 29
o=uxy 1808 2430 2395 2458 2754 follcT el 2 2 21 -6 3
chj2gEx| 73 155 116 114 91 HAYIUEXS B -1 4 3 0 0
OjeIe 8l 7|EpHR 581 804 785 905 1143 NEASARRI0[ 489 462 472 815 1068
e 9 20 23 41 52 NRZAZAIR0[01S 9) B9 120 103 99 102
HIQE LK) 31 64 82 87 P2 HSALAHOIA| 128 108 123 197 258
728K 10 38 40 2 27 HEAdolY 361 354 349 618 810
A7 |0HQUAHS. U 7|ERRS 15 20 35 47 57 ZCHARRl0[Q 0 0 0 0 0
b7 |5ehesl 0 0 0 0 0 *H0| | T} 0 0 0 0 0
SHEA 1839 2494 2477 2545 2846 c7j20(2 361 354 349 618 810
pATTEESNE] 182 1803 1990 2422 2939  20[2UE (%) 102 92 76 75 77
e 58 58 58 58 58 IS 340 334 327 598 790
Yoz 911 91 917 917 917  KHIEENZ 20[Q12%) 963 867 712 727 183
J|ERERA QA 88 347 339 339 339 HIXHEEE 21 20 2 20 20
WoEN 129 372 36 36 356 ZmTo|ol 353 345 363 614 806
o[oiz 988 118 1359 1799 2325  XHiEZFE 334 327 337 590 782
H|X|Hj==R |2 65 77 166 190 214 HREEE 19 18 26 24 24
XESA 1926 180 215 2612 3154 EBITDA 456 476 546 M3 11%
BrjoxEE| 3765 4374 4633 5157 5999
SgSER FQEXIX|E
21 ZAH2igl 2013 2014 2015 2016E 2017 & ZAKIS) 2013 2014 2015 2016E  2017E
FURSHISE 405 972 416 382 1012 AEM (%)
=S SIES) 361 354 349 618 810 o= 146 93 192 790 274
HEASRE 214 218 263 325 386 foTorlo] el 19 02 109 741 324
QERIARZITAZH| 30 40 58 126 125 NEAZARRI0[ 22 54 22 727 310
DSRIAAIZI| 23 2 39 36 37 EBITDA -10 4 146 29 268
7|E 8l 84 66 13 -8 EPS(HIAY) 38 -15 22 89 30
SHREZIAST 1 526 T4 360 79 20 (%)
ORSARGD [EpRIO] ZAET) 173 104 4 263 119 ROE 195 183 173 271 295
THDAFAZAETD 1 6 1 -10 -6 ROA 929 87 78 126 145
DRI 2 7 EHR] S7kziay R h7y) 54 120 238 EBITDADIEI 29 4 119 115 114
7|E} %3 205 22 207 34 oFEM (%)
EHO| KLt 180 126 13 201 262 omH|Ig 1540 1302 1247 1409 1551
Exgssigss 35 350 377 120 18 HiHIS 95 1327 1149 975 902
SERAIZIAETY 291 185 -109 0 0 2KIOITY/RI7 | Rp 905 -1109 870 762 830
OBITIARZIAST) J3 100 262 110 -120 EBITDA/O|XHH|&(H) 2340 1752 1433 3061 4145
SERHEANET 31 35 40 40 40 FEXE ()
7 36 29 34 30 32 EPS(HIALE) 2923 2879 2815 5149 6797
eesEsass 148 298 -181 159 285 BPS 16026 15521 17130 20847 25304
CH|28EIS7HLA) 34 %5 53 2 23 CFPS 3372 349 3650 6546 8191
2|2 SEMSTHZA) 0 18 23 -8 5 Zoh Siacta 1100 1300 1500 1700 2050
XH2O|ZTHZIA) 4 67 1 0 0  ValuationX|E (Hf)
H{St2o| A2 116 -141 145 158 264 PER(%|T) 2715 2719 666 20 166
= 3 2 54 9 7 PER(A|X) 198 214 275 160 121
s20| Z7HLA) 112 N1 35 103 599 PBR(%|T) 50 52 110 54 45
7|xsiz 930 819 1139 1005 1108 PBR(%|X) 36 40 45 40 33
7|esig 819 1139 1005 1108 1707 PCR 192 23 315 144 115
FCF 262 801 37 244 864 EV/EBITDA(X|T) 169 154 369 121 20
A= : SILIEN, SKEH =X EV/EBITDA(X|X) 111 109 134 83 60
-
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