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71712 4Q15 AX Review
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4Q14A  IQISA  2QI5A  3QISA  4QI5A@) 2% QQ HHMA SK(o) xHO|a/b-1)
e 2540 2344 2,265 22% 2417 49 53 2551 2624 79
e 654 404 114 162 204 -688 260 71 235 -132
AfEo[2l 626 413 249 218 239 618 98 337 21 -149
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L= EAARM
2 ZAK o) 2013 2014 2015 2016E 2017E 2 ZAHQig) 2013 2014 2015 2016E 2017E
SERIM 1805 7983 10193 1488 19780  OHEM 2108 4989 932 10158 11,366
SIS TARA 24 4512 5518 10005 14715  OESI 0 0 0 0 0
iSRS [ERIA 487 1295 1232 1401 1552  OfEB0|Ql 2108 4989 932 10158 11,366
TYRpAT 0 20 19 2 2% DHSZ0(21E (%) 000 1000 1000 1000 1000
H|QEXIA 367 19697 19087 16258 13662  EHIfH|QFEEIH| 1449 324 8438 8980 9576
A7 |28RA 0 309 64 604 604 goo|9] 659 1764 884 1177 1790
QERIA 203 199 2030 1533 1158 %o|AE (%) 32 354 95 116 158
DERIAL 14 16800 15366 12889 10527 H| H 0] 55 76 236 353 419
| 2172 27680 29280 31144 3342 23gH|E 28 60 53 141 207
SsHy 359 2275 2302 259 2864 Qa0 0 2 4 4 4
chj2gEx| 0 1 138 138 133 HAPIUERS B -56 40 9 9 9
OjeIe 8l 7|EpHR 137 1091 1038 1181 1308 NEASARRI0[ 604 1688 1119 1531 2209
CH7|Zeheky 0 14 13 15 16 MRS ©%) 26 38 120 151 194
HISEERY 4 73 1250 1715 2177 A ALK 10 190 347 30 53
71285 0 3 50 50 50 AHi&Aldol 614 1498 772 1160 1675
A7 |0HQUAHS. U 7|ERRS 0 16 15 15 14 ZCHARRl0[Q 0 0 0 0 0
A7 |EahEr) 7 218 207 Bl 233 Ol Tt 0 0 0 0 0
SHEA 399 3048 3552 4314 5042 &72:0(] 614 1498 712 1160 1675
=T 1773 24546 25422 26493 28033  #0|AE (%) 201 300 83 114 147
e 20 291 301 301 300 pATESES 614 1501 742 1130 164
Nl 1123 250 2259 22506  225%  K[HIZEZERL 20]|Q1E(%) 2913 3009 7% 1112 1447
J|ERHE A QA 63 263 -90 -90 90 H|XHIEZE 0 3 30 30 30
AIEN 0 2% 52 52 52 ZETo| 600 1549 818 1206 1720
o[Yoiz 406 1907 2548 3574 5068  X[HEEE 600 1551 787 1175 1690
H|X|HiZZR |2 0 86 307 337 368  H[KMHEEE 0 3 31 31 31
TEEA 1773 24632 25728 26830 28400 EBITDA 726 1995 4207 4299 4674
ExjofpEs] 2172 27680 29280 31144 33442
S3sER FREXX|E
2 ZAK 2013 2014 2015 2016E 2017E & ZAKQiR) 2013 2014 2015 2016E  2017E
FUEHUSSE 614 2270 3649 4598 4801  MEM (%)
S71=0|%EY) 604 1688 982 1160 1675 E] 535 1367 869 90 119
HEZASRE 164 390 3371 3139 3000 Lot 353 1679 499 B3 521
SHRIMZITIAIZIH| 66 171 540 497 375 NEASAIZ01Y 401 1797 337 368 443
DETIAAIZI| 2 50 2783 2624 2509 EBITDA 472 1748 1109 22 87
J|E 68 181 185 225 25 EPS(AIEALR) 243 350 197 509 455
SHRHEZAETIY 142 198 881 152 144 23914 (%)
OfSAE [EHHRO) ZAETD 307 181 355 169 151 ROE 177 114 30 44 60
THDRHAZIAETD 0 20 12 3 2 ROA 148 100 27 38 52
OIS 2L T[ERIS] Z7K) % 34 46 142 127 EBITDADL! 34 400 451 423 41
7|E} 71 84 49 181 170 oPgd (%)
Ol |tE 11 6 177 47 17 o548 5032 3509 4428 5728 6905
EXEssgss 570 1724 2545 6 60 E1iH| 25 124 18 161 178
SSRIAZAETR 393 103 718 0 0 2RIQIT/RI7 |Rp 725 260 331 484 623
SHRIAZLNETP 133 128 620 0 0 EBITDA/O|XKfH| &(tH) 221913 48807 1500 00 00
DHRIAZLNETN 7 98 47 147 141 FERE Q)
7|E 37 1847 1061 41 207 EPSHIEALR) 4532 6117 1245 1878 2733
HeesszgsE 89 289 113 105 151 BPS 13072 42218 42302 44033 46592
Y ECE =PI 78 65 44 0 0 CFPS 5029 7057 680 7067 7527
7|2 8EMBTHZA) 1 0 0 0 0 ot Si3HgE 1133 173 173 250 500
ELTESIPIZN) 13 34 14 0 0  ValuationX|E (tf)
Hi=k2ol| X2 0 0 -100 -104  -150 PER(%|T) 242 290 1265 638 438
= 0 0 -180 1 il PER(%[X) 173 112 807 579 398
si20| Z7KZA) 134 4278 1006 4487 4709 PBR(X|2) 84 42 37 27 26
7|x82 100 234 4512 5518 10005 PBREAIX) 60 16 24 25 23
UG 24 4512 5518 10005 14715 PCR 167 175 170 154 145
FCF 951 2298 3125 394 4163 EV/EBITDA(%|1) 187 411 198 139 118
WERE IS e EV/EBITDA(%|X) 129 15 122 123 103
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