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B ] 2013 2014 2015  2016E  2017E  2018E
OfzsoH o9l 863 5441 5925 8,198 9203 10021

yoy % 00 5304 89 384 123 89
giolo|al o9l 75 539 427 569 653 712

yoy % 00 6154 -208 32 148 89
EBITDA o9l 108 745 654 870 91 971
AHo(2l AR 60 485 151 529 600 659
=0|X|HE) 2R 4 352 -68 380 431 474

¥A0[AB% % 87 99 72 69 71 71

EBITDA% % 125 137 110 106 104 97

20/02 % 51 65 11 46 47 47
EPS 8 469 3736 720 4,039 4581 5034
PER H 1453 175 N/A 230 202 184
PBR H 22 19 29 25 23 21
EV/EBITDA H 716 97 161 123 110 105
ROE % 15 112 21 115 118 17
2A012 o9l 1,084 733 1117 1567 1526 1143
by % 751 731 832 984 R4 869
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CHREC=E EUH MM
2 ZAeig) 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZAHoiQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERL 2934 2884 3898 4375 5139 D= 5441 5925 8198 9203 10021
F2QBTARIAL 488 129 85 % 479 OpESIT} 2638 2963 4801 5393 5872
NSRS [ERIA 1615 1758 2433 2731 2974  OfES0|2 2803 2962 3397 3810 4149
TYDRFAF 752 900 1245 1398 1522 OHEZ0[21E (%) 515 500 414 414 414
HIQEX 2753 2879 2977 3007 2784  EHIfH|QRE[H] 2264 2535 2828 3157 3437
7| 28R A 171 135 127 127 127 gofolel 539 4277 569 653 712
QERIA 2152 2280 2321 2342 2112 GOl0[2IE (%) 99 72 69 71 71
DS pA 161 158 176 178 180 H|Z & 54 276 40 54 53
KRS 5738 5763 6875 7382 7923  ~32gH|g 44 37 41 56 55
LEHK) 1613 1514 2078 2093 2228 Qa0 4 2 2 2 2
chj2gex| 807 540 730 580 580  HAPIUEXS Bzl 0 0 -2 0 0
OHRIKIS 2 7|Efs 525 639 884 992 1080 NFEASAIH0[ 485 151 529 600 659
e 54 54 75 84 91 ARZSAIR0[0IS 9%) 89 26 65 65 66
HIQE LK) 810 1103 1331 1453 1455 HEARRIEHOIN| 133 219 149 169 185
x|28Ex 440 706 923 1042 1042 A&ARYolQ) 352 -68 380 431 474
A7 |0HQUAHE. U 7|ERRE 97 % % e % ZCiARRl0[Ql 0 0 0 0 0
b7 |ehesl 0 0 0 0 0 *HHO| M| &1} 0 0 0 0 0
SHEA 2423 2617 3409 3546 3683 e7j20[2l 352 68 330 431 474
PNTEEI(C] 3314 3146 3466 3836 4240  20[UE (%) 65 11 46 47 47
xea 235 235 235 235 235 Py TEES 352 68 380 431 474
oz 2714 274 2714 2714 2714 XHIEEHE £0[US(%) 646  -114 464 468 4T3
J|EIR A QA 4 4 4 4 4 H[XEESE 0 0 0 0 0
WoEN 4 4 4 4 4 zzZo|o| 361 94 36 47 40
0[9Yoiz 346 195 524 898 1306  X[HEEFE 361 -94 376 47 470
H|X[HIZ=FR |2 0 0 0 0 0  HXMHIEE 0 0 0 0 0
XA 3314 3146 3466 3836 4240 EBITDA 745 654 870 9%1 971
QRIS 5738 5763 6875 7382 7923
YISER FREXX|E
21 ZAH2igl 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZAHoiQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
FUeSHFSE 690 109 24 484 535 XM (%)
E7|20| &) 352 68 380 431 474 ESNT] 5304 89 384 123 89
HEASRE 497 660 503 530 497 giofolel 6154 208 B2 148 89
OSRIAZITPAZIH| 182 201 278 279 230 NEASARRI01 7070 688 2493 134 99
DSRIAAZI| 3 26 2 29 29 EBITDA 5884 122 B1 105 10
7|E 110 181 9 4 4 EPS(AI&ARYY) 6959 MM =M 134 99
SHRIEZAETN 60 267 79 308 250 £ (%)
OfSAHE [EHFRO) ZAETD 4 135 685 298 43 ROE 112 21 115 18 117
TYDRARZAET 59 195 363 153 14 ROA 64 12 60 61 62
DR 2 T EIRS] Z742A) 2 104 230 108 88 EBITDAGHEI 137 110 106 104 97
7E 43 41 18 % 28 OFEM (%)
EHO| KLt 99 216 -150 -169  -185 osH|g 1850 1904 1876 2090 2307
ExgsHass 248 3B1 375 -39 29 VNS 731 832 B4 R4 89
2SRAUNETN 46 14 -6 0 0 SRPRIZY/R |Rp 21 355 452 398 269
N ANE)) 18 32 300 -300 0 EBITDA/O|XHH|&(H) B9 150 200 167 171
DHRAZAESTN 26 31 31 31 31 FER|E (3)
7 10 8 38 2 2 EPS(ISARY) 3736 720 4039 4581 5034
Tjeessiass 82 -119 6 145 123 BPS 35206 33432 36832 40773 45067
CH|28EME7HLL 0 0 190  -150 0 CFPS 500 1690 7237 7850 7792
2|2 SEMSTHZA) 0 0 217 119 0 B = 800 600 600 700 800
RHEOIZT7HZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
H{Et2o| A2 28 75 -56 -56 -66 PER(%|) 214 NA 47 368 335
7|E} 54 44 44 58 57 PEREIX) 170 NA 24 198 180
30| Z7HZHA) 356 -359 43 10 384 PBR(A|1) 23 31 46 41 37
7|xeia 132 488 129 85 % PBR(A|X) 18 16 25 22 20
7| Zeig 488 129 85 % 479 PCR 110 569 128 118 119
FCF 440 446 319 138 49 EV/EBITDA(A| 1) 15 170 205 185 179
NERE SV ESTES| EV/EBITDA(A[R) 94 101 120 108 103
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