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<E 4> Oli=i A% Fo| U Y

2015 2016E 2017E | 1Q15 2Q15 3Q15 4Q15| 1Q16 2Ql6 3Ql6 4Q16E
ESTEL] 988 1,087 1,178 | 1,248 227 208 241 313 275 237 232
BA} 421 454 470 500 82 97 97 146 102 108 9%
O )| CH 3 89 9% 99 101 15 21 21 31 16 25 23
2+ D H = 98 111 113 125 17 22 25 34 30 25 24
29zn 60 55 52 55 13 16 15 16 13 13 15
ZEoM 81 79 77 78 20 25 20 16 20 29 17
7| E} 94 112 129 142 17 13 15 49 23 15 17
82| 571 637 712 751 146 112 145 169 174 130 137
o 138 160 174 183 39 25 43 31 47 30 46
W[ES 329 369 419 440 82 65 78 104 100 75 69
= 40 36 38 40 10 8 7 14 7 9 6
7|EFX| 64 73 80 88 15 13 17 19 20 15 16
OHE LA = -5 -3 -4 -4 -1 -1 -1 -2 -1 -1 -1
E=0(2 318 384 417 459 70 73 78 97 89 96 88
el 93 106 123 143 18 20 20 35 20 27 21
MF o] 107 116 132 158 21 23 24 39 25 30 22
20|92 78 86 100 118 16 16 17 29 17 23 16
QEE (YoY %)
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A 6.6 7.7 36 6.5 126 -126 96 183 25.0 110 08
O K| CH 3 -131 8.5 2.5 2.1 97 -25.0 -18.4 0.4 2.7 204 55
2D H| R 6.8 13.6 2.0 10.0 10.7 2.1 233 -19 786 123 -35
29|z7 10.5 81 -5.0 5.0 164 129 7.8 6.2 22 -19.0 2.3
Z2gM -19.6 -26 -3.0 2.0 230 -13.9 228 -59.2 -1.0 186 -18.0
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j==0(2 232 208 8.6 10.0 394 15.9 36.8 10.5 275 303 133
Aol 11.2 144 154 16.6 330 -37 15.7 9.3 121 343 8.7
MFo|e -17 78 136 20.1 127 -48 13.8 -13.2 16.0 29.1 7.8
20[2 -7.0 10.7 15.8 185 18.0 -6.6 194 -254 114 451 -83
+2d (YoY %)
HES0IYE 321 353 354 36.8 307 354 322 310 323 404 379
AAo|UE 9.4 9.8 104 11.5 7.9 9.5 8.2 114 73 11.2 9.2
NZFol|el& 109 10.6 11.2 12.7 9.4 11.2 10.0 124 9.0 12.6 95
*>0|28 7.9 7.9 85 95 6.8 7.8 7.2 9.2 6.3 9.9 6.9
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K-IFRS HZA Q°F x| E

THEHENE (Celode)  EEEAMN (THRLA A 2l%)
2015  2016E  2017E  2018E 2015 2016E 2017E 2018E
SERIAL 1,320 1434 1,564 1704  Of=A 988 1,087 1178 1,248
&2 gl SZMRIA 242 269 318 390 =718(%) 327 101 84 59
CH| 28Xt 346 364 382 401 Of=A7t 670 704 761 789
WESVE 714 786 852 902 Oj==0(Q 318 384 417 459
KHDRFAE - - - - TOjH|QE|H| 225 278 294 316
ISR 111 131 140 150 byl =] - . - _
FERpL 21 21 2 22 J|ErHIgol - - . -
I=FhVoNS 64 73 72 71 7|E[EHIR - - - -
RHAESA| 1430 1,565 1,704 1853  @golQl 93 106 123 143
o=uxy 789 860 24 974 ZI18(%) 113 143 154 166
TTIpVI=] 700 771 835 885 2A210|215(%) 94 98 104 115
RPN, - - - - O|Rp=2] - - - -
FSEE7I8M - - - - O|XHH|& - - - -
E[E=EbY 18 18 18 18 Xl2Ho|®4) 5 5 5 5
ARKY - - - - 7|EfE o0l 2 0 -4 0
bTAvNTT= - - - - MEAZAROIY 107 116 132 158
SXHSA 807 877 942 991 HolgH|E 29 29 32 39
N[ E=S N 605 656 710 798 NI A|20| 215 %) 109 106 112 127
2 10 10 10 10 g7]20[Q 78 86 100 118
XHEQloj=2 133 133 133 133 20|2UE(%) 79 79 85 95
ojydaiz 473 525 580 669  K|HIZ=Z=7 20|2 70 74 79 107
7|EREE= - - - - 7|EfZE0l|Y -1 -1 -1 -1
EpN[E=S ] 19 31 52 64 EILT0|Q 77 85 99 118
pNEES 624 687 762 862 K|HIEZ=paEm 0|2l 76 85 98 116
siasEn (EelAde) FREAK|®
2015  2016E  2017E  2018E 2015 2016E 2017E 2018E
IYPes vigss 68 141 151 162 FER|E(ER)
£7]20|2] 78 86 100 118 EPS 3,696 3,690 3953 5332
OEIRIARZITFAFZHH| 5 4 5 5 BPS 30,246 32793 35517 39906
SIS RAARZH| 1 1 1 1 CFPS 3998 3953 4230 5615
P = ENT(O] 1) 5 5 5 5 DPS 900 1,100 1,186 900
EXEE sigse -167 48 -38 -39 Valuation(t)
SBIRIALO| HE(XE) -14 5 5 -5 PER 189 154 144 107
SERIALS| K E(EE) 2 -10 - - PBR 23 17 16 14
ZgALEO| =7t -146 -17 -18 -19  PCR 175 144 134 101
Negs sigsa 121 -18 22 -24  EV/EBITDA 82 45 34 23
Lo | 288K)o1=2t - - - - Key Financial Ratio(%)
g genesd - - - - ROE 137 117 116 141
o= Zt 134 - - - EBITDA 0|28 100 103 109 119
l==byE= -13 -18 22 24 EfjH|g 1294 1277 1235 1150
=l P= PSPVl E==d 25 28 49 72 &=EiHE 943 921 918 917
7| RS2 IS T ARpAL 217 242 269 318 OHSAIEI|HEK) 15 14 14 14
7|22 OIS TR A 242 269 318 390 KDAMAE|HEX) - - - -
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