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2 ZAH2g) 2013 2014 2015 2016E 2017E & ZAHolQ) 2013 2014 2015 2016E  2017E
SEXW 7195 8413 9607 10115 10577  DRE%H 943 10175 11287 12145 12985
S2YISITARA 2700 1557 2499 2658 2778  DREST} 6498 7021 7878 8465 9051
S| [ 2221 239 2658 280 3057  Dj=B0| 2938 3154 3409 3680 3935
TR 1414 1723 1911 2057 2199 IHSZ0|2UE (%) 311 310 302 303 303
H|QEXA 7944 7747 8422 9027 9729  THIjH|QRE[H] 2319 2410 2551 2818 3026
A7 |2SRIA 1468 %3 9B 973 973 goo|9] 618 744 88 862 909
OBIRpA 2251 2364 2427 2501 2658 G0[oIE (%) 66 73 76 71 70
DR 98 97 120 135 149 H|gjoia0l 453 417 825 561 566
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ojeIe gl 7|Epye 1421 1516 1682 1809 1935 NEASAIZ01Y 1071 1161 1683 1423 1475
e 0 0 0 0 0 NFEASAIZO|AE (%) 14 114 149 117 114
HIQE LK) 574 850 1273 1341 1426 AZALHHOIA 207 251 42 357 370
71288 185 241 643 643 643 HZALolo 865 909 1260 1066 1105
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b7 |5ehesy 3 85 101 109 116 0Lkt 0 0 0 0 0
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A2 569 569 569 569 569 X|Hfz== 85 909 1260 1066 1105
xH=2olo2 1141 1158 1158 1158 1158  XH{EFNL 20/QE5(%) 916 894 1117 878 851
7|ERpETERA 1367 -1578 1638  -1638  -1638  H|K[HjEF 0 0 0 0 0
WEN 1367 -1578 1638 1638 1638  ZETo|] 783 86 1263 1069 1107
0|9Yolz 11,185 11803 12877 13742 14646  K[HiFEE 783 86 1263 1069 1107
H|X|HIZ=Z=R |2 0 0 0 0 0  HXEIEE 0 0 0 0 0
254 12282 12759 13781 14649 15556 EBITDA 807 1009 1176 1149 1215
ExjopxiEEA| 15140 16160 18030 19142 20306
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B |20] Q)2 865 909 1260 1066 1105 o= 215 78 109 76 69
HEaAsRE % 303 52 83 110 gofolel 787 203 153 05 54
QEIRPAZITIAZH| 179 2% 308 276 293 NFEASAI0[ 01 84 49  -154 36
DETIAAIZ| 10 9 10 1 12 EBITDA 552 250 165 23 57
7} 251 361 149 0 %0 EPS(AI& ALY 70 52 386 154 36
SHREZAESTP 315 544 414 169 165 $9lM (%)
DSAAGY [ERRO] ST -431 -168 -278 -202 -198 ROE 72 73 95 75 73
THDRHAZEAETD 85 311 200 145 142 ROA 59 58 74 57 56
OIS T 7[ERtISO| Z7HZA) 259 144 106 128 125 EBITDAOFA 86 99 104 95 94
7|E 59 209 42 51 50 QP (%)
Ol MLt 273 28 417 357 300 258 3152 3297 329 3210 3182
ErEEHasE 325 1398 19 219 314 HifHg 23 267 308 307 305
Xy NFINEST 817 -140 42 0 0 SRR Rt 246 280 270 265 257
OURAUAETN 550 353 351 350 450 EBITDA/O|XHH| () 1022 486 493 260 215
DHRAUANETN 35 -26 26 -26 26 FERE (@)
7t %3 401 75 157 162 EPS(HIEALR) 7592 798 11067 9361 9700
WresHasE 53 184 326 45 45 BPS 107847 112029 121,000 128629 136589
I =PI 180 125 195 0 0 CFPS 9252 10314 13859 11881 12384
7|2 SEMSTHZY) 260 56 3% 0 0 ot saga 1500 1750 2000 2000 2100
WETES RIS 251 189 -60 0 0  ValuationX|E (Hf)
HiSt2o| X2 132 156 180 201 201 PER(%|T) 282 %4 277 B8 346
7|E} 4 20 23 44 44 PER(%[X) 24 209 148 291 280
8120 Z7KZA) 749 1143 9 159 120 PBR(A|1) 20 18 25 26 25
7|x82 1950 2700 1557 2499 2658 PBREA|X) 16 15 14 21 20
J|arsi= 2700 1557 2499 2658 2778 PCR 202 164 197 252 242
FCF 35 174 368 388 345 EV/EBITDA(%|1) 61 194 265 298 281
NERCH RN eSS EV/EBITDA(A[X) 201 153 128 236 22




