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PIEE  ER 4Rl yoy % 36 397 01 843 12 119
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1242 146%  193% TO|Y(RIEfF) AR 31 104 132 291 357 405
Aoo[ols% % 20 28 36 65 71 75

BIDA% % 67 72 84 109 108 105

2008 % 05 16 21 45 51 54

EPS 2 95 39 3 89 181 L1

PER b NA 24 268 44 117 103

PBR b 10 11 14 E 13 12
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ROE % 16 47 53 107 18 10
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STPY34] 2 27| 4% Preview (B9 % 2R
2Q15A 3Q15A 4Q15A 1QI6A  2QL6EQ) Y-y QQ #MMAR  Kioja)
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0|9 10 32 85 71 66 58 % & 87 70 118
%
afse 21 21 -17 6.2 22 24 36 32 56 64 69 6.1
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L= EUH MM
2 ZAK o) 2014 2015 2016E 2017E 2018 2 ZAHQig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERIM 2326 2751 3040 3548 4105  DOf=od 6429 6505 6619 7033 7499
SIS TARA B4 237 538 1010 1400  OESI 3255 3302 3173 338 3620
iSRS [ERIA 974 1543 1430 1435 1530  OfEZ0[ 3174 3203 3446 3647 3879
TYDRFAR 369 486 662 668 712 DHS30(21E (%) 494 492 521 519 517
H|QEXIA 2331 2191 2008 1853 1759  EHH|QRE|H| 299 2969 3015 3147 3320
A7 |28RA 45 39 38 38 38 goo|9] 180 234 41 500 560
QERIA 747 79 7589 730 701 GOl0[2IE (%) 28 36 65 71 75
SIS A 859 754 641 548 478 H|Z & 54 48 40 25 2
| 4658 4942 5048 5401 5865 23gHg 35 3% 37 30 23
QEHR 2028 2182 1972 1975 2051 Qlstaaizol 0 1 0 0 0
|28k 1000 1100 10200 970 980  HAH|UEXS BE0l 0 0 0 0 0
OjeIe 8l 7|EpHR 219 238 205 211 225 NEASARRI01 125 185 390 475 539
CH7|Zeheky 2 19 19 20 21 MRS ©%) 20 29 59 68 72
HIQE LK) 193 168 190 195 205 AEARRIEHOIN| 2 51 % 115 130
71285 0 0 0 0 0 AsAMold 104 134 298 360 408
A7 |0HQUAHE. U 7|ERKS 35 3 31 28 26 ZCiARRlo[Ql 0 0 0 0 0
b7 |5ehesl 0 0 0 0 0 0L st 0 0 0 0 0
SHEA 2221 2350 2162 2170 2257 ehj0[2l 104 134 298 360 408
=T 2416 2569 2856 3198 3572  20|E (%) 16 21 45 51 54
e 173 173 13 173 173 pAJTESES 104 132 291 357 405
oz 1859 1859 1859 1859 1859  KHiEFWZ 20|9E(%) 162 202 439 508 54
T|ERE LA -96 %0 -88 -88 88 H|KHIEE 0 2 7 3 3
AIEN 200 100 <100 -100  -100  EEZo[Q 8% 149 292 362 410
0[9Yoiz 480 627 92 1252 1624 X[HEEFE 86 147 285 359 407
H|X|Hj==R |2 2 23 30 3 36 H[XEESE 0 2 7 3 3
IS4 2437 2593 2886 3231 3608 EBITDA 464 543 73 788 789
EtfolRpE | 4658 4942 5048 5401 5865
HZSER FAEXX|E
21 ZAH2igl 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZAHoiQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
HAuHsHASE 27 180 561 707 569 AR (%)
S71=0|%EY) 104 134 208 360 408 EN] 09 12 18 63 66
HEZASRE 508 546 452 398 380 g0l 397 301 &3 162 119
SHRIMZITIAIZIH| 52 76 0 84 79 NEASAIZ01Y sM 480 1107 217 134
DETIAAIZI| 283 233 20 174 149 EBITDA 71 170 332 49 40
7|E 169 152 30 5 -2 EPS(AI&ALYY) 4572 121 1207 28 135
SHAHEZIANETIN 388 861 12 48 4109 3ol (%)
OfSAE [EHHRO) ZAETD 0 562 11 5 95 ROE 47 53 107 118 120
TYDRARZAET 6 150 174 6 44 ROA 23 28 60 69 73
OIS 2L T[ERIS] Z7K) 46 17 33 6 14 EBITDAGHEI 72 84 109 108 105
7|E 337 -166 -25 53 16 QP (%)
Ol |tE 3 1 67 -0  -110 ogH|g 1147 1261 1542 1797 2001
EXEssgss 374 % 139 129 118 E1iH| 912 w06 749 672 625
2ERUNST 240 297 0 0 0 2RIQIT/RI7 |Rp 148 327 162 16 120
OHRALAESTN 39 127 -50 -55 -50 EBITDA/O|XKfH| &(tH) 99 139 183 207 226
DHRALANETN 143 A7 -0 -80 80 FE|E (2)
7 48 29 0 6 12 EPSHIEALR) B9 3/ 89 1031 1171
HeesszgsE 75 57 121 07 61 BPS 6979 7421 8249 9238 10317
Y ECE =PI % 600 -0 -50 10 CFPS 1269 1274 1685 1777 1831
7|2 8EMBTHZA) 300 -500 0 0 0 B = 0 0 50 100 125
PELTESIPIZN) 330 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 0 0 0 17 34 PER(%|T) 246 298 189 154 136
= 51 43 41 40 37 PER(%[X) 168 185 122 99 87
si20| Z7KZA) -63 97 301 41 390 PBR(A|1) 12 15 19 17 15
7|x82 397 3% 237 538 1010 PBR(A[X) 08 10 12 11 10
7| %eig 34 237 538 1010 1400 PCR 60 80 72 68 66
FCF 29 545 376 538 404 EV/EBITDA(%|1) 74 91 85 74 67
EREREEN ESESS) EV/EBITDA(%|X) 48 63 58 48 42
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