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e ol 1741 22% 359 4401 5313 602
yoy % 420 318 547 240 207 135
ST olgl 147 129 365 451 568 663
yoy % 38 127 1832 238 257 167
EBITDA o9l 307 320 610 709 852 970
Aol olg| 134 116 293 323 523 616
Z0|QR|HHET) ol 123 121 287 263 400 471
gooelE% % 85 56 103 103 107 110
EBITDA% % 176 139 172 161 160 161
#0945 % 71 53 80 59 75 77
EPS o] 715 66 145 1208 1974 2323
PER b 126 112 110 104 69 58
PBR B 21 15 24 18 15 12
EV/EBITDA H 63 62 56 39 30 24
ROE % 185 145 260 183 234 230
atfolz olgl 360 676 460 3 176 437
S % %1 1350 1088 1027 %4 870
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CHXICH =& o A
2 ZA2g) 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZA(Qig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SEXM Q7 1173 1746 2074 2450  OfEH 2294 3549 4401 5313 6029
S2GISITARA 161 23 735 05 1085 DfESIs} 1952 2901 3530 4319 4913
RS [P U5 477 52 611 721 OfES0|9 341 648 871 94 1117
TYAIA 387 360 3% 462 545 DHEZ0[01E (%) 149 183 198 187 185
H|QEXA 1160 1589 1400 1553 1684  HHIjH|QfE|H| 23 84 40 47 454
7|2 ERMA 6 7 26 26 26 giojojel 129 365 451 568 663
OERIA 1034 1434 1199 1323 1425 G0[olE (%) 56 103 103 107 110
DERA 53 36 38 46 53 H| Q120 13 71 A% 45 47
XMESA| 2087 2762 3145 3627 4134  £2gHE 20 23 21 18 15
QL 1085 1381 1478 1560 1628 ol P 2 -16 4 5 6
Ch |28k 766 736 774 734 654 BAUIYUEXIS B2 0 0 1 0 0
ojeIe gl 7|y 2% 619 677 7% 93 NEABAIE0Y 16 293 33 523 616
SES=a 0 0 0 0 0 NIFALAIA0|2AE (%) 51 83 74 98 102
HIQE LRy 114 59 115 202 2% AZALHHOIA| 5 8 64 126 149
71288 98 52 81 81 81 AHi&AldolY 120 285 259 39 467
TN =Rl I=] 8 5 14 24 3 =0 0 0 0 0 0
A | e 0 0 0 0 0 0Lkt 0 0 0 0 0
ExfEA 119 1439 1593 1762 1924 ej0[2| 120 285 259 39 467
T {E] 88 1321 1554 1872 2221  £O0[2UE (%) 53 80 59 75 77
23 85 97 101 101 101 pA[ITEES 121 287 263 400 471
Nl 32 429 47 M7 447 KIHIEZHZE 20|05 (%) 527 81 598 753 781
TJERIE QA 82 34 1 1 1 HXEEE 1 2 4 4 4
WEN 104 51 -19 -19 19 &mTo[e 122 285 216 33 44
0|90z 561 827 1028 1369 1741  X[ujESE 122 28 240 377 M8
H|X|HIZ=Z=R |2 2 1 3 -7 A1 HREEE 1 2 4 4 4
254 888 1323 1552 186 2210 EBITDA 320 610 709 82 970
VT e 2087 2762 3145 3627 41%4
Sig3SEE FQEXIKE
2 ZA R 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZAHoiQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
HgEsdsE 146 355 956 667 753 I (%)
EH7j20[2laA) 120 285 262 396 467 e 318 547 240 207 135
HEaMs=E 207 38 664 456 503 Lol 127 1832 238 257 167
OERIMZIT IAIZIH| 183 286 51 26 298 NFEASAI0[ 136 1534 102 616 179
DETIAAIZ| 8 9 6 8 10 EBITDA 41 910 161 203 138
7} 18 2 380 59 67 EPSHIEALR) 97 1207 90 521 177
SHRELAEST 74 219 12 43 52 30l (%)
DSAAGY [ERR] ST -122 -105 88 -0 -110 ROE 145 260 183 234 230
THDRHAZEANETD -161 2 2 68 83 ROA 66 118 88 117 120
OIS T 7|ERtISO| Z7HZA) 101 65 154 117 143 EBITDADOFA 139 172 161 160 161
7|Et g8 212 99 -1 2 g (%)
ol K|t 5 -39 91 143 -165 QEH|g 855 80 1181 1330 1505
EXgssass 338 312 485 34 -381 EH|g 1350 1088 1027 %4 870
XSy NFINEST 37 67 5 0 0 =TI 761 348 22 94 198
OUTAUANETN 329 212 479 400 400 EBITDA/O|XHH| () 154 289 81 354 41
DSRFAZAETN 5 -10 17 17 17 FERE (@)
7t 42 23 16 3 36 EPS(HIEALR) 646 1425 1298 1974 2313
WResHasE 189 26 40 114 a9 BPS 4722 650 7670 9237 10959
I =PI 146 45 3 40 -80 CFPS 1664 2643 2566 3378 3840
7|2 SEMSTHZY) 105 47 51 0 0 B = 00 200 300 350 400
WETES RIS 41 65 55 0 0  ValuationX|E (tf)
Hij=kao| X2 0 -16 38 -59 -9 PER(%|T) 193 113 133 88 75
7|E} 21 25 42 -15 -13 PER(EIX) 79 50 93 61 52
si20| Z7KZA) 4 2 502 169 181 PBR(X|T) 26 25 23 19 16
pIES = 165 61 233 735 905 PBREA|X) 11 11 16 13 11
Tz 161 283 735 905 1085 PCR 43 59 53 40 35
FCF 226 515 8 255 340 EV/EBITDA(%|1) 95 58 50 39 32
I ERN R EV/EBITDA(A[X) 51 29 35 27 21
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