
IT하드웨어 산업

IT중소형주: 3D NAND + OLED + 전장

2017 IT산업 주 키워드는 3D NAND, OLED, 동차 화.

IT 체 수혜 상. 도체는 3D NAND 비/ 재/ /검

사업체들 수혜가 망 . OLED는 Flexible OLED 수혜주에

심 필 . 또한 업체들 실 본격화 망

반도체: 3D NAND 투자확대, 장비 → 소재/부품 → 검사 순으로 전개

도체 업황 개 삼 , SK하 닉스 등 한 도체 업체들 실

확 가 진행 고 . 에 라 도체 형주 실 도 2017 회복

망 . 2017 에는 3D NAND 가 내(삼 , SK하 닉스) 뿐 아

니라 해 (도시 , WD, , 마 크 , XMC)에 도 본격화 상. 에

라 2017 3D NAND 체 실 개 비 → 재/ → 스트

검사 비/ 순 진행 망

주는 아 원스( / ), 브 ( 재), 뉴 워프라 마, 니 스

트( 스트), 엑시 ( 스트), ISC( ) 등 시

디스플레이: 중국 Flexible OLED 투자 확대 수혜주에 집중

Flexible OLED 확 움직 지 포착 망. 현재 상호견

통한 비 한 라고 단하는 비 계획 변경

가능 낮다고 단. 당사는 2017 후 업체들 Flexible 

OLED 생산능 지 확 것 망하고, 형 OLED 생산

능 내 Flexible OLED 비 2017 4% → 2018 51% → 2019

74% 확 것 . 주 경 업체들 한 공 수

단 계에 가 역동 내수 시 갖고 다고 단하 문

주는 OLED 업체 고객 확보하고 는 에스에프에 , 

AP시스 , 우 에스피, 스티, 라 미 , 아 씨 등 시

전장부품: 자동차부품의 IT화(化)에 주목

동차 안 , 편 강화 해 ADAS, 차량통신, 포 트 등

개 수 가 확 망. 특 , 동차 사고 획 수

는 ADAS 주행 능 무화는 시 드라

할 망. ADAS 주행 능 도 해 IT업체 동차

업체 협업 가피하다고 단. 근 삼 하만 수 IT업체들

시 진 에 한 감 고 는 상황

주는 매 확 고 는 아 , MDS 크 시
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IT KOSPI

업종 시가총액 317,729십억원 (Market 비 21.0%)
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주요 자 망 종목 자 포인트

아이원스

[Not Rated]

아 원스는 도체 스플 에 사 는 가공 문업

체 3D NAND 확 수혜가 망 다. 사업 는 도체 스

플 공 에 사 는 비 주 사업 었 나 근

도체 스플 가공 사업 역 고 다. 2017 에는 삼

, SK하 닉스 3D NAND 확 동사 도체 매 가가

상 다. 또한 근 도체 비업체 싱 본격화가 진행 고

2017 매 가에 여할 것 단 다. 는 도

체 시 시 비 업체 동 매 다.

솔브 인

[Not Rated]

니테스트

[Not Rated]

엑시콘

[Not Rated]

ISC

[Not Rated]

뉴 워프라즈마

[Not Rated]

브 도체 식각액 문업체 내 도체 식각액 시 내

80%에 하는 것 악 다. 2017 내 3D NAND 비 가 본격화

수혜가 는 상황 다. 참고 식각액 수 가 크게 가할 것 상

하는 또 다 는 3D NAND 공 특 상 주 공 스 숫 가 가하

식각액 량 가하 문 다. 

도체 Tester 업체 고객사 DDR4 확 해 2017 동사 DDR4

고 Burn In Tester 공 가할 것 상 다. 만 17 매

액 비 47.5%, 업 85% 가할 것 상 다. 신규

NAND Tester 고객사 승 시 매 액 가 가할 여지가 다.

SSD 가격 하락함에 라 엔 프라 향 SSD 수 가 가하고 에

는 경우도 많아짐에 라 SSD 시 커질 것 다. 고 량화 해 스트

에 는 시간 가함에 라 Tester 수 도 확 것 망 다. 동사는

SSD Tester 생산하고 에 에 수혜 것 상 다. 에도

17 에는 SoC Tester 고 Burn In Tester가 라 업에 가 것 다.

도체 Test Socket 업체 Rubber 타 하게 생산하는 업체 다. 

LPDDR4X 생산량 가함에 라 Socket 공 량도 가하고 다. 2017

는 신규 시 하는 Nand Burn In Socket과 카 라 듈 Test Socket, 티

브향 Test Socket 눈여겨 볼 필 가 다.

뉴 워프라 마는 산업 스플 , 도체 공 에 직간 여하는 비

플라 마 비(RPG), 플라 마 원 치(RF) 생산한다. 뉴 워프라 마는 2017

스플 업들 확 한 수혜가 상 다. 또한, MKS, AE사, 뉴 워프라

마가 과 하고 는 플라 마 비 시 에 동사 시 확 고 다. 동

사 경쟁사 비 도 플라 마 생 가능하여 시간 짧고, 리

형 식 지 보수가 편리한 동사 경쟁 다. 향후 스플

업 비 수 확 시 확 가 동시에 나타나 매 다.
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에스에프에이

[Buy, TP: 80,000원]

우 에스피

[Not Rated]

스티

[Not Rated]

에스에프에 Flexible OLED 수혜는 지 망 다. 는 2017

후 심 Flexible OLED 확 상하 문 다. 근 동사

는 Flexible OLED 업체 Truly, Visionox, Royole( 상) 등에 수주

확보한 상황 다. 향후 확 여지가 큰 Flexible OLED 업체들

신뢰 확보하고 어 수주 망 라고 단한다. 가 동사는

12월 5 OLED 착 경쟁업체 에스엔 수 통해 내 착 산업

재편 료한 것 단 다. 는 곧 향후 착 시 Buyer Market에

Seller Market 환 에 라 혈경쟁 한 것 망한다. 당사는 에

스에프에 수혜 강도 커질 것 망하는 주가 시 극 하는

략 고한다.

스플 검사/측 비 업체 내 고객사 스플 후공 본격

해 17 실 할 것 상한다. 가 스

플 업체 역시 동사 수주 어지고 다.

열원 어 술과 진공 열 어 술 활 하여 도체 스플 비

하는 업 다. 17 주 해야 비는 라미 공 에

Auto Clave 비 다. 동 비는 Flexible 갈수 수 가 가할 수 에 없다. 

근 100억원 규 수주 공시 하 고 가 수주가 다.

아모텍

[Buy, TP: 27,000원]

아 IT 재업체 사업에 동차

매 확 고 는 업체 다. 주 는 칩 리스 , EMI필 , GPS안 나, 

등 다. 동 가 화 차량 내 도체 탑재량 가하여

EMI필 , 칩 리스 매 가하고 는 다. 동차 경우

비 수 문에, 동차 화 확 는 곧 동사 개

도 어질 것 상 다. 

MDS테크

[Not Rated]

MDS 크는 내 1 드 프트웨어 회사 드 프트웨어 커스

마 징하여 내 통하고 다. 15 산업 매 비 17.1% 

6.1%, 동차 33.9%, 보가 19.4%, /항공 비 7.1% 차지하고

근 5 간 동차 산업과 /항공 매 비 아지고 다. V2X 루 업

체 Cohda Wireless 내 확보하 에 주행 시 개화 다

수혜 볼 것 상 다.
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반도체 공 별 Supply Chain

공정 세 공정 비/소 수혜 업체

전공정

1)웨 소 LG실트 (비상 ), 원 QnC, 티씨케 , SKC솔믹스, 에스앤에스

2) 착(CVD)
소 원 트 얼 , 엔에프

비 원 IPS, 스, 크, 주성엔 니어

3) 포(PR) 소 동 미켐

4) 스크(Mask) 소 에프에스티

5)노 (Photo) 소 ASML/Nikon(해 )

6)현상 소 동 미켐

7)식각/에싱(Etching)
소 솔브 , 램 크놀러 , 엔에프

비 피에스케

8) 주 (Implanta) 비 Varian(해 )

9)세정/평탄화(Cleaning/CMP)

세정/코 미코

소 한솔케미칼

비 케 씨

10)Probe test ISC, 노공업

후공정

1)세정/코 미코, 아 원스

2) 키징

키징 STS 체, 세미 , 하나 크

조 전

핑 네 스

킹 크닉스

드프 해성DS, 피에스엠씨

EMC 동 미켐, 삼성SDI

솔 볼 산하 탈

료: NH투 서치센

Flexible OLED 공 별 Supply Chain

공정 세 공정 비/소 수혜 업체

Backplane

Substrate

폴 미드(PI) SKC코 PI, Ube, Kaneka, SU Materials 등

폴 미드 코 나래나노 등

Furnace Curing 라세미콘, 비아트 , KOYO 등

LTPS

PECVD Applied Materials, ULVAC 등

ELA AP시스 , JSW, Dukin 등

Dehydrogenation / Activation 라세미콘, 비아트 , KOYO 등

Color Patterning

Evaporation Evaporator Canon Tokki, ULVAC, 에스에프에 , 에스엔 등

Thin Film Encapsulation
Monomer Coating Kateeva 등

UV Curing 니램 등

Encapsulation Thin Film Encapsulation

Sputter ULVAC, Applied Materials, 아 코 등

ALD Veeco, Beneq, 원 IPS 등

CVD 주성엔 니어 , Applied Materials 등

Module Packing

Glass Thinning 솔브 SLD, NSC 등

Cutting 탑엔 니어 , 체시스 등

Laser Lift Off AP시스 , 크닉스 등

Autoclave 스티 등

Photomask 블랭크 스크 에스앤에스

타 비
물 비 에스에프에 , 에스엔 , 니아 등

OLED 널 검사 에스피, 엘피 등

료: NH투 서치센



5

IT하드웨어산업 www.nhqv.com

투 견 주가 경내역

종 코드 제시 투 견 가
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종가

목표주가(12M)

(원)에스에프에 056190.KQ 2016.03.17 Buy 80,000원(12개월)

2015.11.02 Buy 57,000원(12개월)

종
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종가

목표주가(12M)

(원)아 052710.KQ 2016.03.31 Buy 27,000원(12개월)

2016.02.17 Buy 20,000원(12개월)

종 투 등 (Stock Ratings) 투 등 포 고

1. 투 등 (Ratings): 주가 제시 현 가 향후 12개월간 종 수 에 라

l Buy : 15% 초과

l Hold  :  -15% ~ 15%
l Sell :  -15%  미만

2. 당사 한 내 상 업에 한 투 견 포는 다 과 같습니다. (2016년 12월 16 )

l 투 견 포

Buy Hold Sell

78.3% 21.7% 0.0%

- 당사 개 업에 한 투 견 경 는 주 가 정해져 않습니다. 당사는 투 견 비 주간 단 집계하여 하고 니 참조하시 랍니다.

Compliance Notice

l 당사는 료 성 현 동 료상에 언 업들 행주식 1% 상 보 하고 않습니다

l 당사는 동 료 투 가 또는 제3 에게 사전 제공한 사실 없습니다.

l 동 료 투 석사 는 료 성 현 동 료상에 언 업들 투 상 보 하고 않습니다.

l 동 료에 게시 내 들 본 견 정확하게 하고 , 당한 압 나 간섭없 성 었 확 합니다.

고 사항

본 조사 석 료에 수 내 당사 서치센 투 석사가 신 할 만한 료 정보 탕 최선 다해 석한 결과 나 그 정확성 나 전성 보 할 수

없습니다. 라서 투 투 단 해 성 것 어 한 경 에 주식 등 투 상 투 결과에 한 적 책 소 단하 한 빙 료 사 수

없습니다. 본 조사 석 료는 당사 저 물 서 든 적 산 당사에 속 당사 동 없 복제, 포, 전송, 형, 여할 수 없습니다. 동사에 한 조사 석 료

성 공 가 단 는 경 , 당사 홈 (www.nhqv.com)에서 조회하실 수 습니다.


