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s 1| 2013 2014 2015  2016E  2017E  2018E
o= oigl 598 570 684 826 935 1058
yoy % 278 46 199 208 132 131
%oio|Ql oA 39 69 84 109 135 161
yoy % =¥ | 770 213 292 242 194
EBITDA o9l 87 124 135 158 175 192
MEo|e S| 37 77 100 113 153 184
£O|(X T A 34 56 88 % 121 145
FAOUE% % 65 21 123 131 144 152
EBITDA% % 146 217 197 192 187 181
0|5 % 56 99 129 116 130 137
EPS ¢ 289 548 740 729 922 1106
PER H 151 94 80 93 73 61
PBR H 09 10 10 11 10 09
EV/EBITDA H 56 36 32 30 23 17
ROE % 64 96 129 122 141 154
=t o9l 27 -162 334 427 -498 -588
2xHlg % 539 397 202 235 20 206
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CHXICH =& o A
2 ZA2g) 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZA(Qig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERA 480 610 748 &1 974 OjS 570 684 826 935 1058
S2GISITARA 27 208 300 36 441 OfESIzt 439 528 635 713 805
RS  [EpA 101 119 128 154 174 OfES0(9) 131 156 191 22 252
TYAIA 59 82 89 106 120 DHSZ0(21E (%) B0 28 282 237 279
H|QEXA 378 29 265 244 223 THfHQRER|Y| 62 72 83 87 a1
7|2 ERMA 17 2 23 23 23 giolojel 69 8 109 135 161
OERIA 306 x5 21 182 152 gi0l0[2E (%) 121 123 131 144 152
DERA 9 9 8 8 8 H|gjota0l 8 16 5 18 23
RHAESA| 857 899 1013 1095 1197 £2gH|E 0 2 4 6 57
QL 27 128 164 172 185 el P 3 5 0 1 -1
Ch |28k 133 EY) 61 49 45 PH7|YUEXIS m3iR0l 0 0 1 1 1
ojeIe gl 7|y 54 61 66 79 90 NEASARRI0N 77 100 13 153 184
CF7 |k 0 0 0 0 0 NIFALAIA0|2AE (%) 135 147 137 164 174
H|QE LK) 17 23 28 25 20 AZALHHOIA| 13 7 18 EY) 39
7| 281 15 21 19 16 14 AZAdo|Y 64 923 % 121 145
7|0 X 7 [EHR 0 0 0 0 0 =0 8 5 0 0 0
A | e 0 0 0 0 0 *HHO|N| &} 0 0 0 0 0
SHEA 244 151 193 197 205 =S ENfe] 56 88 % 121 145
T3] 614 748 80 898 993  &£0[9E (%) 9 129 16 130 137
X 61 68 69 69 69 X|fz=z 56 88 % 121 145
xH=2olo2 245 303 314 314 314 KHIEEHR 20/2E%) 989 1289 116 129 1374
TJEIRIE LA 4 0 0 0 0 HXEIEE 0 0 0 0 0
WAIEN 0 0 0 0 0 ZZTo[ 56 89 85 111 135
0|90z 302 32 M 530 635 X[ 56 89 85 111 135
H|X|HIZ=Z=x |2 0 0 0 0 0  HXEIEE 0 0 0 0 0
254 614 748 8 898 993 EBITDA 124 135 158 175 192
N TEES 857 899 1013 1095 1197
Sig3SEE FQEXIKE
2 ZA R 2014 2015 2016E 2017E 2018 2 ZAKQig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
HgEsdsE 125 76 125 100 124 MR (%)
EH7j20[2laA) 56 88 % 121 145 e 46 199 208 132 131
HEaMsRE 69 54 73 54 47 %oi0(2] 770 213 292 242 194
OHRIMZIT IAIZIH| 54 50 49 39 30 NFEASAIH0[ 082 300 130 353 200
DSRIAAZIH| 1 1 1 1 1 EBITDA 40 87 176 105 97
7} 4 1 10 11 -16 EPSHIEALR) 898 349 15 265 200
R2HREUNETN 2 -39 45 -26 21 A8 (%)
DSAAGY [ERR] ST 4 -20 -13 -25 21 ROE 96 129 122 141 154
T DRSS T 3 23 -8 17 14 ROA 66 100 100 115 127
KIS 2 7[ERHIEO| S -1 7 7 13 11 EBITDADFI 217 197 192 187 181
7t 3 3 30 4 3 P (%)
ol K|t 3 27 1 41 47 ogH|g 2117 4785 4556 4933 5264
EXgsHassE 39 4 128 2 9 Ve 397 202 25 20 206
XY NP INEST 7o) 16 117 0 0 =TI 264 446 521 555 -503
OUTAUANETN 9 i) 22 -10 0 EBITDA/O|XHH|&(H) 174 388 47 741 97
SFEHRAUNETD 0 -1 -1 -1 1 FERE @)
7 6 46 1 8 9 EPS(HIEALR) 548 740 79 922 1106
WResHasE -95 56 8 51 48 BPS 5254 5745 6169 6753 7468
I =PI 40 -104 28 12 4 CFPS 951 1105 1110 1229 1342
7|2 SEMSTHZY) 46 9 -1 3 2 = 15 200 250 300 350
RHEOIETHZA) 0 63 i) 0 0  ValuationX|E (tf)
Hij=kao| X2 3 -18 26 33 40 PER(%|T) 14 100 108 86 71
7|E -6 5 5 2 2 PER(%[X) 71 59 67 53 44
EECESFIN) 70 62 2 56 85 PBR(X|T) 12 13 13 12 11
pIES = 167 B7 298 300 356 PBR(A[X) 07 08 08 07 07
Tz 27 208 300 36 441 PCR 54 53 61 55 50
FCF 125 88 109 109 135 EV/EBITDA(%|1) 46 43 38 31 23
X2 : OH|ZHIX, SKEH =4 EV/EBITDA(A[X) 24 17 14 08 03




