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KOSPI CHYI &HCH+-21 B 20

= ol 2012 2013 2014 2015 2016E  2017E

Ot o9 3759 4035 2920 2464 2620 3110

yoy % 357 73 276 -156 63 187

dofoll olgl 763 903 537 233 255 437

TIMEE EOE AL yoy % 1474 185 -406 -56.6 93 713
e 07%  -04% EBITDA olgl 792 935 572 247 268 450
Y 297%  -187% N0l A9 728 89 574 291 272 454
14 BN % ZO|ARHIEF) o2 544 682 438 213 19 332
0001Z% % 203 24 184 95 97 140

EBITDA% % 211 232 196 100 102 145

20[0lg % 148 170 151 87 76 107

EPS 2 1901 238 1533 745 6% 1161

PER Hi 129 112 90 116 118 71

PBR b 19 18 09 05 05 05

» EV/EBITDA HY 91 83 67 84 75 46

ROE % 162 174 100 46 42 67

Y E B SK &3A 23 o) % b)) 216 477 477 383

Bxjlg % 373 26 24 214 211 211
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27|AH Preview (TH2L % 243
4Q14A 1Q15A 2Q15A 3Q15A 4Q15E(a) Y-Y QQ HMAR)  Xlo|@/b)
ofjs 622 637 638 599 590 51 -15 645 -86
oio|e! 50 60 70 58 45 -102 -232 58 -228
Mool 81 62 & 2 56 -313 -395 59 65
P [} ESES][o] 64 4 62 67 41 -364 -395 40 15
golo[olE 80 94 110 97 76 04 21 90 -14
MHolelg 130 97 129 153 94 -36 -59 92 02
KHjEE20|21E 103 6.7 98 113 69 -34 43 6.2 07
K& SKZ#, Fnguide
710l (B9 o2
122N 2015E 2016E
(4e) 1Q 2Q 3Q 4QE 1QE 2QE 3QE 4QE
Ofj= 637 638 599 590 576 603 702 739
oio|2l 60 70 58 45 53 56 77 69
ZHEU0|Y 60 70 58 45 53 56 77 69
MEASAI0| 62 & 2 56 55 62 81 74
zolo! 4 62 67 41 40 45 59 54
YoY (%)
ofjs -207 -196 -145 51 95 -55 172 252
oio|2l -693 -582 -530 -102 -124 -201 325 544
MHHAZAI0l! -701 -399 -384 -313 -117 -243 -115 334
zolel -731 -407 -406 -364 -57 272 -119 328
QoQ (%)
nfj= 24 01 -61 -15 -23 45 165 52
aolo|el 205 171 -171 -232 175 69 374 -106
MEAESAI0| -234 327 117 -395 -14 137 305 88
zolo! -338 472 79 -395 -19 137 305 88
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CHREC=& AN
2 ZAS) 2013 2014 2015E 2016E 2017E & ZAKAQ) 2013 2014 2015E 2016  2017E
SERWL 2934 3043 2706 2767 3072  OfE 4035 2920 2464 2620 3110
F2QBTARIAL 274 559 881 831 787 OjES7} 2770 2082 18% 2012 2301
iSRS [ERIA 869 764 645 686 8l4  mjE=0[Q 1265 837 570 608 809
T DA 1704 1627 1109 1179 1400 OfE20(212 (%) 314 287 Bl B2 260
HISEXA 2395 2491 2955 3070 3115 a,-x_muu|2|~r~_+e|u| 362 300 337 353 372
7| 28R A 23 24 37 37 37 0|OI 903 537 233 255 437
OEIRA 2338 2436 2887 2995 3032 210|215 (%) 24 184 95 97 140
DR 14 10 6 3 1 H|o1won 4 37 58 17 18
RHAESA| 5329 5534 5661 5837 6187 &IgH|E 3 2 3 7 7
oxE 748 495 550 569 630 Qltntaiaol -10 24 40 9 8
T |28E) 248 134 245 245 245 EAI|YEXLS pERol 0 0 0 0 0
OHRIRIS 2 7|Efs 299 271 228 43 288 NEAHZAI0|2! 899 574 291 20 454
T |SEhERy 0 0 0 0 0 NFALAIO0|2IE (%) 23 197 118 104 146
HIQE LK) 234 519 47 447 447 HEAIHEHO Y| 212 133 78 73 12
== 37 299 28 228 28  ASARI 687 41 213 199 332
A7 |0HQUAHS. U 7|ERRS 0 0 0 0 0 ZCiARRlo[Ql 0 0 0 0 0
b7 |5ehesl 0 0 0 0 0 *HOI 2t 0 0 0 0 0
EIVEST 982 1014 97 1016 1077 c7j20(2 687 41 213 199 332
pATTEESNE] 4234 4521 4664 4821 5110 20|98 (%) 70 151 87 76 107
e 143 143 143 143 143 x|uH7v= 682 438 213 199 332
Yoz 32 40 40 40 40 KEREEHE 20|21E(%) 1691 1501 865 76 1068
T[EfRETA QA 0 <105 -131 131 -131  H[XHEESE 5 3 0 0 0
AIEN 0 73 1000 100 100 ZmHo| 673 430 212 198 331
ojelaloi2 4059 4443 4613 470 5060  X[HiEZE 668 477 212 198 331
u|x|uH E= TN 113 0 0 0 (T TE=S 5 3 0 0 0
PNCEST 4347 4521 4664 4821 5110 EBITDA 935 572 247 268 450
...xusa}xrﬂ--ﬁl 5329 5534 5661 5837 6187
HZSER TOEXR|E
21 ZAH2igl 2013 2014 2015E 2016E 2017E & ZAKAQ) 2013 2014 2015 2016  2017E
Yoigssigss 727 519 792 102 38 MEM (%)
) 687 441 213 199 332 qucq 73 276 156 63 187
HEASRE 290 205 84 69 118 gofolol 185 406  -566 93 713
OSRIAZITPAZIH| 30 34 1 12 13 NEAZARRI0[ B5 362 492 66 668
DSRIAAZI| 2 2 1 1 0 EBITDA 181 388  -568 84 680
7|E 16 41 20 1 3 EPS(HIAY) 255 358 514 66 668
SHREZIAST 40 128 585 93 289 201M (%)
ORSARGD [EpRIO] ZAET) % 103 143 41 18 ROE 174 100 46 42 67
THDRHAZIAETY 16 77 518 J0 221 ROA 132 81 38 35 55
DRI 2 7 EHR] S7kziay -103 40 4 14 45 EBITDADIZI 22 196 100 102 145
7|E} 48 12 -35 4 14 oPdM (%)
EHO| KLt 211 -2% 90 73 AR omH|Ig 3922 6147 4921 4861 4877
Ie*EéE.Lﬁ% 594 111 445 -103 33 HiHIS 26 N4 A4 A1 21
By P INEA) 57 9 8 0 0 BN TN 17 48 -102 -89 75
OERAANET 537 <105 450 -120 50 EBITDA/O|XHH|&(H) 626 1002 359 356 599
FRARRANETN 3 3 3 3 3 FERE (@)
7 4 0 6 15 14 EPS(HIALE) 238 1533 745 6% 1161
WosEsISE 373 25 40 49 49 BPS 14804 15806 16309 16855 17867
CH|28EIS7HLA) 344 Az 91 0 0 CFPS 2498 1656 7% 741 1207
2|2 SEMSTHZA) 24 20 126 0 0 Zoh Siaca 150 150 150 150 150
XHEOIETHZA) 0 73 26 0 0  ValuationX|E (Hf)
HiEt2o| R|2 45 43 4 4 4 PER(X|T) 132 175 212 125 75
= -8 -10 -6 -8 -8 PER(A|X) 91 86 100 110 66
EECESTEIN -253 285 33 50 44 PBR(X|T) 21 17 10 05 05
7|xsi2 527 274 559 881 831 PBR(%|X) 15 08 05 05 04
7jaksiz 274 559 881 831 787 PCR 107 83 109 111 68
FCF 201 388 319 11 4 EV/EBITDA(X|T) 97 132 167 81 49
X2 : AT, SKEH =X EV/EBITDA(X|X) 67 63 71 69 42




