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t}. 12 7l Forwad EPS 3,030 oll¢] Target PER 15 vl 2833l ch

] [ 2013 2014 2015 2016E  2017E  2018E
Otz ol 476 1441 797 866 1,345 1,562

yoy % 1001 2026 447 87 554 161
%oolel o9 173 610 255 266 458 551

yoy % %9 2521 582 44 720 204
EBITDA o9 174 612 258 270 46 555
AFo[2 o9l 164 621 275 288 484 583
201X HES) o2l 140 434 204 235 3% 477

oooOIE% % 364 43 320 307 340 353

EBITDA% % 365 45 24 312 343 355

20[012 % 293 335 259 272 295 306
EPS 9l 4232 5054 2131 2457 4138 4982
PER Hi 34 115 196 134 80 66
PBR H 33 65 38 25 19 15
EV/EBITDA Hj 54 75 117 71 33 19
ROE % 56.1 759 215 202 268 249
211012 19| 439 971 -1013 -1258 -1649 2131

BxjHlg % 173 285 99 139 124 115
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Mrfo|Ex &7 A% Fat (E19) et
1Q15A  2Q15A  3Q15A  4Q15A 1Q16A  2Q16E  3QI6E  4Q16E | 2015A 2016E 2017E
A0l 25980 20174 1689 16609 @ 16,782 16055 23906 29862 79,658 86605 = 134547
el A 25954 20130 16816 16499 | 16514 15930 23760 29700 79,399 85904 133,898
PCHY 5 7|t 26 44 80 110 268 125 146 162 259 702 649
oH|I2 15841 13543 12185 12580 : 12420 11982 15983 19615 54,148 59,999 88,763
Ol 74H| 169 2157 1872 2010 1921 2114 2246 2312 7736 8593 8937
e 13,085 10137 8504 8444 8621 8164 11587 14932 40170 43304 70,098
AHH| 381 384 411 390 470 414 121 424 1567 1,729 1,706
X248 251 261 252 262 344 280 284 293 1,026 1201 1175
M| 19 213 689 965 435 501 648 637 1,886 2221 2343
7|Et 409 389 458 508 629 509 79 1,018 1764 2951 4505 7
gololal 10139 6,632 4710 4029 4361 4074 7923 10,248 25510 26,606 45,784
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L= EAARM
2 ZAK o) 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZAHoiQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERIM 1062 1066 1354 1761 2267  OiEM 1441 797 86 1345 1562
SIS TARA % 40 374 758 1240 OfESIvt 0 0 0 0 0
iSRS [ERIA 84 47 85 9 119  ojss0[9] 1441 797 86 1345 1562
TYRpAT 0 0 0 0 0 DHS30(21E (%) 000 1000 1000 1000 1000
H|QSX 3 87 108 125 136 mjH|QkEEH| 831 541 600 888 1011
A7 |28RA 3 9 14 20 20 gofolel 610 255 266 458 551
QERIA 4 9 9 8 6 GOl0[2IE (%) 43 320 307 340 353
DERIAL 1 2 4 5 5 H|giota0l 12 20 2 26 EY)
| 1096 1153 1462 188 2402 =32gH|g 12 -14 -14 -18 24
QEHR 232 0 162 189 227 Qlstaaizol 0 0 0 0 0
38R 0 0 0 0 0 PAPIYSXIS B 0 2 <l 0 0
OjeIe 8l 7|EpHR 69 51 2 108 129 NEASARRI0[Y 621 275 288 484 583
7| Zeheky 0 0 0 0 0 ARZASAIR0[0IS 9) 431 #5382 360 373
HIQE LRy 1 14 17 19 21 A ALK 138 69 52 88 106
== 0 0 0 0 0 AsAMold 483 206 236 397 477
A7 |0HQUAHE. U 7|ERKS 0 0 0 0 0 =IO 0 0 0 0 0
A7 |EahEr) 3 2 4 4 5 oIzt 0 0 0 0 0
SHEA 43 104 178 208 48 ehj0[2l 483 206 236 397 477
=T 853 1047 1280 1675 2150  £0[9E (%) 35 X9 272 295 306
e 32 EY) EY) EY) EY) X|fz=z 48 204 235 3% 477
TR0z 178 178 178 178 178 XMHIEZEWL £0|AS%) $B57 256 2715 2943 3052
J|ERHE A QA 31 -39 -39 -39 39 H|RHIEE 1 2 1 1 1
WoEN -36 37 37 37 37 &ETo|Y 4777 204 B4 395 476
0[9Yoiz 672 875 1110 1506 1983  X[HjEF 478 202 233 39 475
H|X|Hj==R |2 0 3 3 4 5 HRHIER 1 2 1 1 1
TEEA 853 1050 1284 1678 2154 EBITDA 612 258 210 42 555
ExjofpEs] 10% 1153 1462 1886 2402
S3sER FREXX|E
2 ZAK 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZAHoiQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
FUEHUSSE 591 8% 4l 383 46l NI %)
E7120(N) 483 06 236 397 477 ESNT] 2026 447 87 554 161
HEZASRE 138 57 36 65 78 a0 2521 582 44 720 204
OSRIAZITPAZIH| 1 2 3 2 2 NEASARRI01 2797 558 48 683 204
DETIAAIZI| 1 0 1 1 2 EBITDA 2520 579 47 711 202
JE 9 2 -6 -8 -8 EPS(AIEALD) 194 578 153 684 204
RRELUNETD 5 4 21 9 12 $o0d (%)
OfSAE [EHHRO) ZAETD 41 36 37 -14 20 ROE 759 215 202 268 249
TYDRARZAET 0 0 0 0 0 ROA 608 183 180 237 23
OIS 2L T[ERIS] Z7K) 31 17 40 15 2 EBITDADL! 5 34 312 43 355
7|E} 5 -15 18 8 10 oPdY (%)
Ol |tE 25 181 59 88 106 o548 4577 11861 8377 95330 9983
EXEssgss 671 -70 % 2 21 ExjH|g 285 99 139 124 115
2ERUNST 665 41 87 13 0 SRPRIZY/RP |Rp 1139 %5 980 982 989
SHRIAZLNETP 3 -8 3 1 0 EBITDA/O|XKfH| &(tH) 46669 00 00 00 00
FRARRANETN 0 -2 -2 -2 2 FEXEE)
7|E 3 -19 12 18 24 EPSHIEALR) 5054 2131 2457 4138 4982
NrEsHISE 55 -10 0 0 0 BPS 8910 10937 13377 17498 22462
Y ECE =PI 3 0 0 0 0 CFPS 5077 2157 249% 4177 5021
A7 I3BEME7HED) 0 0 0 0 0 T HghiEE 0 0 0 0 0
ELTESIPIZN) -36 11 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 15 0 0 0 0 PER(%|) 155 304 179 106 88
= 0 1 0 0 0 PER(%[X) 29 169 130 77 64
&30| Z74ZtA) -135 6 33 3% 4 PBR(A|1) 88 59 33 25 20
7|x82 169 3% 40 374 758 PBREAIX) 17 33 24 18 14
UG 4 40 374 758 1240 PCR 14 194 132 79 66
FCF 590 73 B7 383 43 EV/EBITDA(%|1) 107 202 164 88 64
X2 : MHOIER, SKSH 25 EV/EBITDA(%|X) 07 95 67 31 17




