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5 0] 2012 2013 2014 2015  2016E  2017E
EST oel 7,891 8051 8199 7,95 8574 9,030
yoy % 95 20 18 30 78 53

oio|ol oAQl 668 507 418 311 498 558
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L= EUH MM
2 ZAK o) 2013 2014 2015 2016E 2017E & ZAHoiQ) 2013 2014 2015 2016E 2017E
SERIM 2935 3090 3008 3611 4049  DhEY 8051 819 79%4 8574 9030
SIS TARA 24 61 14 545 908  OfES} 5732 585 5714 61718 6493
OHEHIALY [ERIA 642 670 602 555 585 DfEZ0|9] 2318 2342 2240 23% 2537
TYDRFAR 441 542 517 523 551 DHEZ0|2E (%) 28 286 282 2719 81
H|QSX 2679 2695 3160 3411 3710  EHIjH|QR=[H] 1811 194 1929 1898 1979
A7 |28RA 234 167 653 653 653 gofolel 507 418 31 498 558
QERIA 2173 2287 2329 2329 233 Gol0[2IE (%) 63 51 39 58 62
SSTLA 2 21 21 21 21 H| S & -8 69 7 10 26
| 5614 5785 6257 7022 7760 &2gHg 47 46 47 51 67
QEHR 715 721 706 885 932 Qlstaaizol 6 6 6 6 6
T |28 1 8 14 14 14 HHYIUERS 2R 0 4 0 0 0
OHRIRIS 2 7|Efs 563 546 530 697 734 NFEASAIH0[ 499 487 318 508 584
Ch7|SghEsy 0 0 0 0 0 NEASAI0[2IZ: 04) 62 59 40 59 65
HIQE LRy 249 24 230 188 194 AEARRIEHOIN| 124 110 73 122 140
== 28 21 1 1 1 Aol 375 377 45 38 44
A7 |0HQURHS U 7|ERHS 0 0 0 0 0 ZCiARRlo[Ql 0 0 0 0 0
b7 |5ehesl 0 0 0 0 0 oIzt 0 0 0 0 0
SHEA 95 945 9% 1073 1125 &7z0[ 375 377 M5 /6 M4
PNTEEIC] 4649 4840 5322 5949 6634  20|AE (%) 47 46 31 45 49
e 498 498 498 498 4% Py TEES 375 377 45 38 44
A2Y0ia 648 648 648 648 648 XHIFEFEHS 20[AB%) 466 46 307 45 4
eI A 225 25 225 25 225 H|K[HIEE 0 0 0 0 0
WoEN 225 225 25 25 25 EETo[Q 410 302 52 733 791
0j9olm 3603 3843 3976 4256 4594  X[HiEF 410 302 52 733 791
HIX|HiZ=FR 2 0 0 0 0 0  H[xJHEE 0 0 0 0 0
TEEA 4649 4840 532 5949 6634 EBITDA 734 66l 569 750 807
BRfopxEEA| 5614 5785 6257 7022 7760
HZSER FAEXX|E
21 ZAH2igl 2013 2014 2015 2016E 2017E & ZAHoiQ) 2013 2014 2015 2016E  2017E
FURSHISE 517 448 502 818 634  AEM (%)
E7120(N) 375 377 45 38 M4 ESNT] 20 18 30 78 53
HEASRE 407 3% 391 363 363 gololel 241 176 57 603 120
SERPAZETAZH| 24 41 57T 249 247 NEAEAI0[Y 257 24 347 598 150
DSRIAAIZI| 2 2 2 2 2 EBITDA -165 99 139 317 77
7|E 102 8 107 47 47 EPS(AI&ALYY) 261 05 351 579 150
SHAEZIAETID 86 219 56 190 33 3ol (%)
OFSAE [EHFRO) ZAETD -10 26 66 47 30 ROE 83 79 48 69 71
TYDRARZAET 1 -100 25 6 28 ROA 68 66 41 58 60
QIS 9! 7 [EFRHRO| B7KZA) 12 -18 -13 167 37 EBITDADFRI 91 81 72 87 89
7|E -89 75 22 -18 13 PN (%)
Ol MLt 179 105 189 122 140 ogH|g 4103 4288 4391 4079 4346
EXgEHasE 669 489 424 181 -165 VTS 208 195 176 180 170
2ERUNST 331 179 186 0 0 SRPRIZY/RP R 323 316 310 367 384
OHRALAESTN 380 363 302 250 250 EBITDA/O|XKfH| &(tH) 2779 6236 6375 16552 17830
FEATUNETY 2 2 7 2 2 FIRE (@)
7 44 55 66 71 88 EPSHIEALR) 3805 3824 2483 3920 4507
NrEsHISE 185 12 127 -107  -107 BPS 47195 49135 54021 60389 67345
Y ECE =PI 13 11 4 0 0 CFPS 6104 6291 5109 6473 7040
7|2 8EMBTHZA) 45 0 -19 0 0 B = 1250 1250 1200 1200 1200
ELTESIPIZN) 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
HiSt2o| X2 124 a1 111 106 -106 PER(%|) %4 258 389 183 159
7t 3 1 - 0 0 PER(%[X) 22 197 259 170 148
30| Z74ZtA) 337 164 46 531 363 PBR(A|1) 29 20 18 12 11
|xsiz 561 24 61 14 545 PBR(A[X) 18 15 12 11 10
7| %eig 224 61 14 545 908 PCR 159 120 134 108 100
FCF 179 80 20 568 388 EV/EBITDA(%|1) 167 125 139 66 57
A 7, SkEH =8 EV/EBITDA(A[R) 94 91 84 59 51
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