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s [0 B ] 2012 2013 2014 2015  2016E  2017E
o TESNT] o9l 3121 3273 3595 4014 4409 4779
yoy % 13 49 98 117 98 84

gjoio|ol A 4 191 244 276 295 320

TRSE O EOEL AR yoy % 483 4676 277 130 70 84
v A12%  -125% EBITDA %9 139 297 356 3% 381 391
e7he 5% 599 M0[2 oA 54 203 286 278 2% 321
1242 8% 385% TO|ARHFF) A % 141 216 203 216 234
oolAIE% % 11 59 68 69 67 67

EBITDA% % 44 91 99 98 87 82

20[012 % 30 43 60 51 49 49

EPS o 1115 1676 2,561 2411 2,565 2781

PER Y 183 182 150 234 207 191

PBR Hj 12 16 18 24 21 19

» EV/EBITDA Y 159 95 101 126 119 112

ROE % 66 92 128 109 105 103

Y E B SK B5AH 22 olg| 417 213 308 145 1 155

Bxjlg % 873 673 592 627 591 558
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CHXEHE=E AN
2 ZAS) 2013 2014 2015 2016E 2017E & ZAKIS) 2013 2014 2015 2016E  2017E
SEXIM 1551 1671 2107 2429 2750  Of=H 3273 3595 4014 4409 4779
S 2OISTMRAL 103 62 309 453 609  Of=ESI7} 1864 1993 2324 2570 2786
iSRS [ERIA 994 1100 1228 1349 1462  OjsZ0| 1409 1602 1690 1838 1993
T DA 448 503 562 617 669 OfE20(212 (%) 81 M D1 47 47
H|QEXA 1124 1153 1089 1017 94  THIjH|elIH]| 1218 1357 1414 1543 1673
7| 2SR 5 5 5 5 5 giiol2l 191 244 276 295 320
OSBRI 644 681 622 550 493 Si0|2IE (%) 59 68 69 67 67
SIS A 175 167 156 150 145 H|@ 2ol 1 4 2 1 1
RHAESA| 266 2824 319 346 3714 23gHE 16 1 1 15 15
QE& 899 878 1032 1091 1145 follcT el 2 2 1 1 1
chj2gEx| 317 346 437 437 437 BAIIUEXRS Hid 0 0 0 0 0
OIS 3! 7|EFRIS 347 375 419 460 499 MEAAL0| 203 286 278 296 321
e 0 0 0 0 0 ARZASAIR0[0IS 9) 62 80 69 67 67
HIQE LK) 177 12 199 189 184 HSALAHOIA| 62 70 75 80 87
X7|28EK) 0 25 19 19 19 AiZAdolel 141 216 203 216 234
A7 |0HQUAHS U 7|ERE 0 0 0 0 0 ZCiARRlo[Ql 0 0 0 0 0
b7 |5ehesl 37 40 45 50 54 *HOI 2t 0 0 0 0 0
SHEA 1076 1051 1231 1280 1330 E17]20]2 141 216 203 216 234
pATTEESNE] 1600 1774 1965 2166 2385  #0[UE (%) 43 60 51 49 49
e 183 192 201 210 220 IS 141 216 203 216 234
Yoz 43 4 27 19 10 KHIEZRHS 20|205(%) 432 601 506 49 491
J|ERFETA A 40 51 50 50 50 HIXHEESE 0 0 0 0 0
WoEN 40 51 50 50 50 Z=EZole 151 195 203 216 234
o|doiz 1414 159 1787 1987 2205  K[HjEE 151 195 203 216 234
ETNEE=SVES 0 0 0 0 (T TE=S 0 0 0 0 0
XESA 1600 1774 1965 2166 2385 EBITDA 297 356 394 381 391
EIV T e 2676 284 319 3446 3714
HZSER TOEXR|E
21 ZAH2igl 2013 2014 2015 2016E 2017 & ZAKIS) 2013 2014 2015 2016E  2017E
golgtssidss 299 105 195 183 19 MM %)
EI7|20] QA 141 216 203 216 234 Of= 49 98 117 98 84
HEASRE 230 245 261 165 156 foTorlo] el 4676 277 130 70 84
OSRIAZITPAZIH| a1 9%5 9 71 57 HEAH A0 2795 409 27 64 85
DSRIAAIZI| 15 16 19 14 14 EBITDA 1143 198 109 33 26
7|E 45 54 49 15 15 EPS(HIAY) 503 528 59 64 85
SHAEZAST 48 -9 -193 -118 110 £9M (%)
ORSARGD [EpRIO] ZAET) 70 137 3% 121 13 ROE 92 128 109 105 103
THDAFAZAETD 2 83 59 55 52 ROA 52 79 68 65 66
OiQIASE Gl 7[EHSO| Z7KZA) -17 -17 32 41 39 EBITDADFRI 91 99 98 87 82
bl 99 59 31 17 16 oPdMd (%)
EHOI N LE 24 -60 77 80 -87 omH|Ig 1726 1904 2042 2227 2401
EXgssass 69 -167 14 -8 -8 HifHlg 673 592 627 591 558
SERAIZIAETY 1 1 2 0 0 2KIOITY/RI7 | Rp 133 174 74 00 65
OBITIARZIAST) 46 159 0 0 0 EBITDA/O|XIH|2(HH) 78 310 319 250 257
SERHEANET 23 -8 -8 -8 8 FEKE @
7 0 0 4 0 1 EPS(AISALLY) 1676 2561 2411 2565 2781
Hressdss 229 20 60 31 31 BPS 18978 21039 23307 25690 28289
CH|28ERISTHZA) 205 20 68 0 0 CFPS 2928 381 3813 3582 3620
2|2 SEMSTHZA) 0 3 17 0 0 Zoh Siaca 150 200 200 200 200
XHEOIETHZA) 1 11 3 1 1 ValuationX|E ()
H=2el x|2 -10 11 15 16 -16 PER(X|2) 204 169 311 57 237
7t -15 12 13 15 -15 PER(A|X) 20 112 149 204 188
s20| Z7HLA) -1 41 246 145 155 PBR(%|T) 18 21 32 26 23
7|xsiz 105 103 62 309 453 PBR(%|X) 11 14 15 20 19
7| 103 62 309 453 609 PCR 104 99 148 149 147
FCF 216 -125 187 175 186 EV/EBITDA(X| 1) 106 113 165 148 140
NEREE NS EV/EBITDA(X|X) 66 78 82 117 110
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