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B Clo| 2012 2013 2014  2015E  2016E  2017E
TESe! o9 1758 1715 1948 2174 2439 2,705
yoy % 175 24 136 116 122 109
giolo|al o9l 124 153 316 410 512 628
yoy % 82104 234 1067 297 248 27
EBITDA o9 178 224 394 503 654 776
AHoel A 82 25 121 355 461 576
=O[AX|HET) AN 60 57 97 222 290 358
A 71 89 163 189 210 232
EBITDA% % 101 131 203 232 268 287
0[5 % 30 82 60 134 153 168
EPS ¢ 429 443 653 1493 1954 2410
PER Hy 257 N/A 400 265 246 199
PBR H 22 20 44 56 54 43
EV/EBITDA by 126 101 116 128 114 92
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4QU4A 1QI5A 2Q15A 3QI5A  4QI5AG@) Yy QQ  HiMA SKb)  jola/b)
OfjsoH 624 468 565 502 639 23 274 674 706 -95
ool 13 75 121 8l 133 77 633 161 161 -174
Mol 34 36 129 88 102 =¥ 156 120 152 329
P [TEES] ] 0 16 86 4 75 =¥ 692 81 85 -118
golo|AuS 198 161 214 162 208 10 46 239 228 -20
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1Q14 2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15 3Q15 4Q15E 2014 2015E 2016E
OfjsoH 414 501 408 624 468 565 502 639 1948 2174 2439
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L= EUH MM
2 ZAK o) 2013 2014 2015 2016E 2017E & ZAHoiQ) 2013 2014 2015 2016E 2017E
SERIM 1481 1531 1909 2370 2898  OHEM 1715 1948 2174 2439 2705
SIS TARA 27 258 527 882 1287  OfESIs} 973 1078 1180 1288 1390
iSRS [ERIA 760 774 857 937 1012 OfEZ0l 742 80 994 1151 1315
TYDRFAR 2% 325 M8 366 406 DHS30(21E (%) 433 446 457 412 486
H|QEXIA 7% 89 933 %4 1003  HHOjH|QRE|H| 589 553 583 639 687
A7 |28RA 55 50 8 8 8 giolo|9] 153 316 410 512 628
QERIA 480 564 62 620 618 GOl0[2IE (%) 89 163 189 210 232
DERIAL 149 117 162 192 231 H|gloia0l 128 19 56 51 52
| 2277 2400 2842 333 3901 a3gHlg 26 2 2 21 19
SsHy 993 1007 1087 1167 1242 Qletazol 5 9 37 23 5
T |28 542 592 609 619 634 AH7|UEXS BRE 0 0 0 0 0
OjeIe 8l 7|EpHR 3N 335 38 47 496 NEASARRI0[Y 25 121 355 461 576
e 0 0 0 0 0 MRS %) 14 62 163 189 213
HIQE LK) 236 262 308 453 508 AEARRIEHOIN| 6 4 63 88 121
== 150 127 29 B4 U6 AHSAHY 18 16 29 3713 455
A7 |0HQUAHE. U 7|ERKS 6 7 7 7 7 ZCHARRlo[Ql 123 0 0 0 0
b7 |5ehesl 20 61 79 89 9 0L st 0 0 0 0 0
SHEA 1230 1269 1485 1620 1750 &7}%0( 141 16 292 373 455
=T 829 876 1048 132 1662  20|%UF (%) 82 60 134 153 168
e 74 74 74 74 74 X|fz=z 57 9 2 20 358
oz 247 194 160 160 160 K[EIZ=HS £0]018(%) 331 498 102 119 1313
J|ERHE A QA 2 0 0 0 0 HXEEF & 19 70 83 97
AIEN 2 0 0 0 0 ZzZo|Y 151 15 29 373 455
0|YYoiz 528 603 810 1084 1424 X[ujEsE 65 9% 22 20 358
H|X|HiZZR |2 218 255 309 302 489 HXHEEE 85 20 70 83 97
IS4 1047 1130 1357 1714 2151 EBITDA 24 394 503 654  7I6
BRfopxEEA| 2077 2400 2842 333 3901
HaSEE FREXX|E
21 ZAH2igl 2013 2014 2015 2016E 2017E & ZAHoiQ) 2013 2014 2015 2016E  2017E
HAuHsHASE 119 173 425 538 599 AdERM (%)
E7120(N) 141 16 292 313 455 ESNT] 24 136 116 122 109
HEZASRE R 203 240 281 21 a0 B4 1067 297 248 27
OHRIMZITIAIZIH| 44 48 67 107 107 NEASAIZ01Y 609 3878 1940 300 250
DSRIAAIZI| 2 30 26 35 4 EBITDA %64 757 216 299 187
7|E 40 184 17 53 2 EPS(AI&ALYY) 2034 2474 1286 309 233
SHRHEZAETIY 0 -187 71 29 56 3ol (%)
OfSAE [EHHRO) ZAETD 12 5 -16 80 75 ROE 72 114  2B1 245 240
TYDRARZAET 3 A3 31 18 40 ROA 66 50 111 121 126
DI 2 T EIRS] Z742HA) 63 -50 7 60 49 EBITDAGHEI 131 203 232 268 87
7|E} -29 9 -18 10 10 oPdY (%)
Ol |tE 23 49 36 V)| ogH|g 1491 1520 1756 2031 2333
EXEssgss 43 164 24 158 166 VTS 1174 1123 1094 %5 814
2ERUNST 35 7 EY) 0 0 SRPRIZY/RP |Rp 302 305 140 82 241
OHRALAESTN 123 114 101 105 -105 EBITDA/O|XHH|&(tH) 72 138 173 195 202
DHTAANETN -93 -67 72 -65 80 FE|E (2)
7 208 12 83 12 19 EPSIEALR) 443 653 1493 1954 2410
HeesszgsE EY) 12 66 25 29 BPS 5582 5805 7055 8900 11191
Y ECE =PI 0 0 3 10 15 CFPS 83 1178 2119 2910 3409
2|2 SEMSTHZA) 30 1 106 15 12 B = 100 100 110 120 130
ELTESIPIZN) 8 43 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 15 -15 15 -16 -18 PER(%|T) NA 475 286 247 200
= 9 28 43 34 38 PEREIX) NA 170 147 202 164
30| Z74ZtA) 109 21 268 355 405 PBR(A|1) 35 53 61 54 43
|xsiz 127 N7 28 57 82 PBR(A[X) 16 19 31 44 35
7| %eig 237 258 527 882 1287 PCR 129 22 187 165 141
FCF 14 153 23 358 403 EV/EBITDA(%|1) 155 134 137 115 93
NERE NS EV/EBITDA(A[R) 85 59 76 95 76
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