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FUMH o EXX|E
= £k 2013 2014 2015 2016 2017E  2018E
e ] 2501 27585 32512 39915 4241 45812
yoy % 256 21 179 28 76 67
gioiofol o 5065 7582 762 11059 12018 13285
yoy % 28 497 05 451 87 106
EBITDA ] 6382 9023 9182 12585 13497 14538
HFojel o9l 4397 6588 7083 11705 12383 1374
0[RS il 18975 4545 5187 792 8564 9549
g4ol0jez% % 24 275 234 277 280 290
EBITDAY% % 283 327 282 315 314 317
#olols % 839 164 159 200 200 209
EPS g 7598 12874 15737 24681 26117 29104
PER by 953 553 418 348 329 295
PBR by 162 131 102 98 76 61
EV/EBITDA by 367 251 25 212 191 171
ROE % 1127 278 265 317 258 27
axfoiz o9l 6255 10076  -13921  -21867 31218  -41156
TS % 829 889 933 801 675 582
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NAVER £7|'8 HH HYt ()
IQISA  2QI5A  3QI5A  4QI5A  IQI6A  2QI6A  3QI6P  4QI6F | 2015A  2016F  2017F
Doy 7406 7814 8405 8914 9373 9873 10131 10538 | 32539 | 39915 | 42%41
2 5209 558 580 6469 6727 7229 7495 7924 | 23224 29375 . 319%
o 1929 2054 2342 2164 2374 2357 2255 2106 | 8488 9112 8780
7 178 4 193 282 | 271 287 360 59| 87 148 2164
ofoit|g 5462 5920 6193 6662 ¢ 6805 7146 7308 7597 | 24237 | 28855 . 30923
%0t0[2) 194 189 2213 2252 2568 2727 2823 2941 | 8302 @ 11059 12018
ool0eE 262%  42%  63%  253% | 24%  216%  209% 2% | 255% | 217% i 280%
A= SKS#, NAVER
LINE £7]8 415 T8 (B9t o)
IQI6A  2QI6A  3QI6P  4QI6F | IQIF  2QIF  3QIF  4QIF | 2016F | 2017F | 2018F
10l %1 382 362 38 355 367 387 391 | 1453 1500 1557
ops BS B9 360 364 /0 364 ;7 BT | 1398 1478 137
Commurication 77 74 73 74 75 78 78 81| 208 311 31
Content 119 114 108 103 103 105 105 103 | 444 414 410
Advertsement 119 126 145 153 139 146 159 164 | 43 608 637
etc 20 25 34 35 34 36 36 39| 13 145 159
ey 07 44 02 03 05 03 09 04| 56 21 19
ofoib|g 88 302 312 292 298 291 312 08| 1193 109 1235
af00[2) 53 80 49 76 57 76 75 82| 29 291 322
o0 156%  210% 184%  207% | 161%  208%  194%  211% | 178% | 194% . 207%
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CHXICH =& o A
2 ZAKoig) 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZA(Qig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERA 19458 26394 36051 45949 56402  Dj=OH 27585 32512 39915 42941 45812
S2GISITARA 7225 8134 12930 22282 32219  OhS7t 0 0 0 0 0
S| [P 4144 5192 6152 6641 7102  OfES0|9 27585 32512 39915 42941 45812
T XA 165 15 18 198 212 DHSZ0(21E (%) 000 1000 1000 1000 1000
H|QEXA 14487 17465 19595 20172 20969  ju|elEz[H| 20003 24890 28855 30923 32527
7|2 ERMA 2067 3747 3907 3907 3907 giolojel 7582 7622 11059 12018 13285
OERIA 9010 8638 7777 6450 5350 G0[2IE (%) 25 284 217 W80 290
DERA 1208 1033 1225 123 122 H|Qjoa0l 994 539 645 365 509
| 33945 43859 55647 66120 77371 a2gHIR 167 225 286 410 554
QL 10807 16837 19652 20795 21877 Qlstaaiaol 185 -88 46 46 46
S =E=IEh 2131 5177 5795 5795 5795  HAHP|YUEXIS msol & 4 164 17 17
DRI 3 7|Efs 3146 3732 442 4774 5105 NEAHZAI0[2 6588 7083 11705 12383 1379%
Ch7|sahEsy 35 487 621 711 800 NEASAIRI0IAE (%) 29 218 293 288 301
H|QE LK) 5163 4327 5096 5841 6587 AZALHHOIA| 2372 1913 353 3741 4167
Z7|28Em 2427 1500 1523 1523 1523 &Aool 4217 5170 8168 8642 9626
TN =Ryl I=] 0 40 4 4 4 ZCARRl0[Q 301 0 193 45 45
A | g 915 166 183 200 217 oLkt 0 0 89 0 0
SHEA 15970 21163 24748 26637 28463 &712:0(] 4518 5170 7975 8597 9582
T3] 17960 21245 28882 37432 46820  £0[2UE (%) 64 159 200 200 209
23 165 165 165 165 165 pA[ITEES 4545 5187 7942 8564 9549
X0 1331 1331 1331 1331 1331 K[HREEHE 20|QE(%) 1647 1596 199 1994 2084
TJEIRIE LA 9211 -11250 -1165 -11656 -11656  H|X[H{Z=SE 27 -18 3 3 3
WHEN 8921 10573 -10979 -10979 -10979  ZEZo|o| 5625 5540 8400 9022 10007
0|9Yolz 25836 30694 38315 46442 55409  KHEEZ 5653 5556 8364 898 9971
H|X|HIZ= =R 14 1451 2016 2052 2088  H[K[HjEF -28 -16 36 36 36
254 17974  2269% 30899 39484 48908 EBITDA 9023 9182 12585 13497 14538
Exjoppesy 33945 43859 55647 66120 77371
Sig3SEE FQEXIKE
o ZAeig) 2014 2015 2016E 2017E 2018 2 ZAKQig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
HgEsdsE 8122 8254 9722 9529 10118 Az (%)
EH7j20[2laA) 4518 5170 7975 8597 9582 e 21 179 28 76 67
HEaMsRE 5114 5125 5231 4855 4912 e[Sl 497 05 451 87 106
ORAZIT A 1317 1425 1405 1327 1100 NEASARRI0[ 498 75 653 58 114
DERIAAIZ| 123 135 120 153 153 EBITDA 414 18 371 73 77
7} 1982 205 8% 75 75 EPSHIEALR) 694 222 568 58 114
SHAEZAEST 84 634 1176 1081 1055 491 (%)
DS [EpfRie) 2T 1071 T2 242 489 462 ROE 218 265 317 258 27
T DRSS T 0 0 66 -15 14 ROA 148 133 160 141 134
TS 21 J[ERIE] 27K 2063 52 1709 352 332 EBITDADL! 27 W2 315 314 317
7|E 158 824 3193 1233 1198 OFHAM (%)
ol K|t 2345 2675 4660 5004 5430 ogH|g 1801 1568 1835 2210 2578
EXgssass 4064 7535 4509 331 474 EH|g 889 933 801 675 582
XY NP INEST 1690 6263 -409%4 0 0 SAPRITY/R R 561 613 708 791 842
SERIAZLNETN 2603 -1185 115 0 0 EBITDA/O|KiH| &(HH) 1576 1509 1799 1873 2018
DSRFAZAETN 61 153 151 151 51 FEX|E (Q)
7 289 67 149 482 6% EPS(HIEALR) 12874 15737 24681 26117 29104
WResHasE 1172 5 98 509 654 BPS 54486 64452 87622 113558 142039
I =PI 78 416 48 0 0 CFPS 18158 20470 28724 30470 32710
A7 |2EETHZA) 1504 1454 -26 0 0 e = 782 1100 1500 2000 2500
RHEOIETHZA) 2484 1594 463 0 0  ValuationX|E (tf)
Hij=kao| X2 219 B0 3 47 58 PER(%|T) 663 502 365 345 309
7|E} 52 51 70 72 72 PER(EIX) 512 293 25 213 191
8120 BTN 2873 909  479% 9351 9938 PBR(X|T) 157 123 103 79 63
7|x82 4353 7225 8134 12930 22282 PBR(A[X) 121 72 64 49 39
Tz 7225 8134 12930 22282 32219 PCR 392 322 209 82 262
FCF 4842 6500 9888 10177 10809 EV/EBITDA(%|1) 303 273 23 201 180
X2 :NAVER SkZH 24 EV/EBITDA(A[X) B2 155 132 117 102
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