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CHAICHE B ZUAMN
2 ZM(I2) 2013 2014 2015 2016E 2017E ¥ ZAHE) 2013 2014 2015 2016E 2017E
SETA 20068 20820 17889 18097 17961  OiZY 62115 64661 61381 55275 62317
S0 TARA 39% 3965 3603 2866 2908 O} 55215 56033 53654 48216 53443
MES ROV E 11641 12619 10835 11555 11419  OjEZ0[ 6900 8629 7727 7059 8874
THDAFAH 3761 353 3031 3232 3194 =505 (%) 11 133 126 128 142
H|QEXIA 25744 23467 21254 20364 20051  HfH|QHE|H| 5538 5489 5490 6168 6846
7| 2SR 285 360 A4S M4 344 %oio|Ql 1362 3140 2237 891 208
SERIA 21049 18976 16473 15139 14491 %l0[21E (%) 22 49 36 16 33
=L 1678 1810 2070 2241 2367 H| @@zl 1141 1224 -1016 442 441
TSR 45813 44288 39143 38461 38013 a3gH|E B4 657 396 310 249
=TT 16294 16466 12955 15082 14365 Qgkataiagl 6 52 16 25 4
th|2gex 6329 4949 3660 5170 4570 HH|UEXS R0l 0 0 0 0 0
ORI 3! 7|EHER 8155 9652 7759 8275 8178 NEZZAIR0| 20 1916 1221 450 1587
Ch7|ZSChegy 13 164 133 142 140 HEZHSAI0|2E (%) 04 30 20 08 26
HQEE! 16350 10857 8538 5632 472 HSALEHOIK| 65 789 20 29 103
27|128E1 15273 9654 6983 3583 1983  AZAI0[Y 155 1127 951 420 1484
X7 (ORI 5l 7 |EpHS 113 78 8 13 18 SCHAR0|Y 0 0 0 0 0
7|5k 0 0 0 714 Ol K7t 0 0 0 0 0
SX5A 32644 27323 21493 20714 19117 &7|20|Y 155 1127 951 420 1484
TSV 13169 16965 17651 17748 18896 20|25 (%) 03 17 16 08 24
=] 1009 1183 1183 1183 1183 [EES 155 1127 951 420 1484
X2golg 872 11336 11336 11336 11336  XHIFFHL 20/1AU5%) 025 174 155 076 238
J|ERFEL QA 3 3 3 3 3 HxHFEF 0 0 0 0 0
X7|=A 3 3 3 3 3 #£nzo9 259 1006 745 180 1243
0]9doz 3557 4511 5220 5467 68%  X[HFEF 259 1006 745 180 1243
Bl E=SVEN 0 0 0 0 0  HIXEESE 0 0 0 0 0
pYEES 13169 16965 17651 17,748 18896 EBITDA 6655 8485 7060 5062 6006
ERTNCES 45813 44288 39143 38461 38013
YZSER TREXX|E
2 M) 2013 2014 2015 2016E 2017E & ZAHE) 2013 2014 2015 2016E 2017E
FUEsHIASE 5162 7940 7171 4917 6037 MM (%)
E7[20[92A) 20 1916 1221 412 1484 el 169 41 51 -100 127
HBia SR 6965 6773 6510 4827 4522 STl 761 1306 -288 -602 1275
OHERIMZIIINZH] 4935 4983 4429 3738 3515 NEASAIR0|Y ™ 7701 -363 632 2528
DSRIAAIZH| 358 362 395 432 463 EBITDA 213 275 -168 -283 187
7|E} 765 797 1244 332 238 EPS(HI2ALD) =M 5179 156 558 2528
SHRIEANSIY) 1723 452 340 119 354 30l (%)
NENRIUEME ey 228 913 1937 <951 135 ROE 12 75 55 24 81
I TNEST) 109 238 514 202 0038 ROA 03 25 23 11 39
OIS RIS Sk 1663 973 -1896 1189 97 EBITDADLA! 107 131 115 92 9
7|E} 861 750 8% 156 218 OHHAM (%)
oIk e 301 297 220 203 33 o=Hg 1232 1264 1381 1200 1250
Exgssiass 3958 -2974 -2992 -3376 -3425 BijHg 2479 1611 1218 1167 1012
= INEA) % 117 16 -1 0 2RIIZ/Rp7 |Rp 1335 627 397 330 191
SHRIMUANETP 3661 -2443 2525 -2836 -2867 EBITDA/O|XH| £(H) 65 110 153 139 215
SERAMZANETP 450 55 542 588 588 FEHX|E (R)
7|E} U7 141 %2 5% 31 EPS(AI&ALE) 710 4761 4018 1777 6268
Nreseass 733 5025 -4542 -2274 -2570 BPS 65287 71681 74578 74988 79840
T |28EXS7HZL 0 0 0 -600 -600 CFPS 27012 27348 24398 19397 23075
7| 28EMSTHL Y 164 -4400 -4025 -1302 -1600 o sianga 0 250 350 400 500
WEIE/ TPV 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hier2ol xj2 0 0 59 8 95 PER(%|T) 1369 315 291 549 156
7|E} 898 625 458 371 215 PER(A|X) 09 173 197 400 113
EEEEYEA) 468 R 362 131 4 PBR(%|1) 6 21 16 13 12
VESE 3528 39% 3965 3603 2866 PBR(%|X) 11 12 11 10 09
7|22 399% 3965 3603 2866 2908 PCR 31 41 40 43 36
FCF 184 4957 3989 1205 2488 EV/EBITDA(Z| 1) 60 56 51 61 48
NEHOEEREE] EV/EBITDA(A|X) 49 34 38 48 37
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