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1. 2Q Preview & ZIMIMA & Valuation

2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17 yoy qoq ZAMMA xfo]

Of=H 17197 16543 15643 18554 15550 96% -162% 16973 91%
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HENElE FEER0IAAMM
2 ZAKAlolg) 2015 2016 2017 2018E 2019  § ZAHAloig) 2015 2016 2017 2018E  2019E
SERL 2538 2943 3329 4326 5618 OfEY 5661 6698 6758 8237 9275
F2QBTARIAL 1,003 969 1457 2249 3397 O} 1415 1641 1655 2002 2245
NSRS [ERIA 338 360 4 443 499  OjE=0 4246 5057 5104 6235 7030
T DA 393 478 483 588 662 Of=Z0(21E (%) 750 755 755 757 758
HIQEX 3610 4146 4285 4528 4656 EHIH|QRERR|H| 3333 3974 4152 4833 5410
7| 28R A 73 73 4 4 4 giolof2l 914 1083 952 1402 1619
QERIA 2212 2774 2905 3067 3118 G09S (%) 61 162 141 170 175
DR 731 749 785 830 876 |Gl 8 5 1 33 49
TIESA| 6148 7088 7614 835 10275 ~2gH 24 24 26 33 49
=y 979 1321 1281 1447 1620 Qfziptaiaol 3 1 0 0 0
chj2gex| 139 206 155 75 5 AP IUERS B 1 2 0 0 0
OHRIKIS 2 7|Efs 404 49 504 614 692 NEAHZAI0|2! 922 1088 953 1435 1668
e 1Y) 2 23 2 31 MRS ©%) 163 163 141 174 180
HIQEEK| 282 200 198 229 259 HSALAHOIA| 248 277 240 365 424
x|28Ex 51 3 0 0 0 ZAZARI0Q 674 812 714 1071 1244
A7 |0HQUAHE. U 7|ERRE 0 0 0 0 0 ZCiARRlo[Ql 0 0 0 0 0
b7 |ehesl 3 4 4 5 6 *HHOI 2t 0 0 0 0 0
SXiSA 1260 152 1479 1676 1879 eh7j20(2l 674 812 714 1071 1244
pATEESNE] 2533 2833 3072 3513 4028 20|98 (%) 19 121 106 130 134
xea 44 4 44 4 4 py[HTEES 260 342 285 450 523
Yoz 696 69 696 696 696 KIHBEEHZ 20|Q1E(%) 46 511 421 546 564
J[EREA QA 146 146 146 146 146 H[XHIEE 414 469 429 621 722
PAIEN 240 140 140 140 140 EEZO[Y 635 792 686 1043 1217
ooz 1948 2251 2497 2946 3469  X|HfEF 242 333 277 4 514
H| X=X |2 2355 2734 3064 3666 4368  H[KHIEZE 393 460 409 602 702
XESA 4888 5567 6135 7179  83% EBITDA 1103 1304 1307 1790 2019
QRIS 6148 7088 7614 885 10275
HZSER TOEXR|E
2 ZAKAI2) 2015 2016 2017E 2018 2019 & ZAKAIig) 2015 2016 2017E 2018 2019
golgEsidss 712 85 1106 1434 1595  AEM (%)
=S SIESA) 674 812 714 1071 144 = 202 183 09 29 126
HEZASRE 433 526 642 719 775 gofolol 386 185 121 472 155
QERIARZITAZH| 189 21 354 388 400 NEAZARRI0[ %2 181 124 506 162
DSRIAAZIH| 0 0 0 0 0 EBITDA P4 183 02 370 128
7|t 5 37 161 0 0 EPS(HIAY) 171 315 -168 579 162
SMREZASTN 174 213 24 9 0 204 %)
ORSAAGD [EpRIO] ZAET) -69 1 1 80 56 ROE 107 128 97 17 139
THDRHARZIAETY 21 Ey) A1 106 74 ROA 16 123 97 130 130
DHRIHE 2 7S] Z7kziay 20 0 147 110 77 EBITDADIZI 195 195 193 217 218
7E 63 -109  -161 84 52 OPYM (%)
EHO| KLt 221 269 26 365 424 omH|Ig 2504 227 2599 2989 3468
ExgEsgss 56 789 554 559 445 HiHIS 58 2713 241 B4 24
SSRAZIAETY 253 302 105 0 0 2RI/ R 275 -288 331 405 483
OBITIARZIAST) 271 601 650  -550  -450 EBITDA/O|XHH|&(H) 3242 2898 280 5116 11893
FERANET 64 46 46 46 46 FUXE (F)
7 27 160 37 37 50 EPS(HIALE) 2929 3851 3203 5059 5879
HegEszss 74 -103 46 -84 2 BPS 28489 31869 34549 39516 45303
CH|28EME7HLL 1 35 40 -80 0 CFPS 5054 6338 7189 9424 10374
2|2 SEMSTHZA) 0 0 0 0 0 =t o 390 460 0 0 0
RHEOIZT7HZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
H{Et2o| A2 72 -100 38 0 0 PER(%|D) 710 453 489 309 266
7|E} 3 -39 -6 4 2 PER(A|X) P8 317 M2 A7 186
330| Z7HZA) 586 34 488 792 1148 PBR(%|T) 73 55 45 40 35
7|xsiz 417 1003 9%9 1457 2249 PBR(%|X) 34 38 32 28 24
|z 1,003 99 1457 2249 3397 PCR 203 210 186 142 129
FCF 496 510 369 847 1112 EV/EBITDA(X|T) 166 120 110 79 68
A2 : 123G, SKEH =X EV/EBITDA(X|X) 82 86 80 57 48
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