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O3 G PER Valuation

Value Multiple Fair Value H[Z
20184 OflAF 20|12 (a) 4631
2018 Of o 2442 HIF S (b) a1
(@)-(b) X Target Muttiple = () 4591 261 119812 2 SIHE 470AL 18 Of|&HAA 75 PER
Shares outstanding (000) (d) 76908 HEZ AP |FAIE
©/@ 155,785
Target Price 160,000
X}2 : Bloomberg, SK Z#
7 22 oFYF 47HAH(OIAEIZE, AMO|=, PG, 22
0122 G 27| XY R
Q16 2Q16  3Ql6  4Ql6  1QI7  2QI7E  3QI7E  4QI7E 2016E  2017E 2018
Ozt 17593 17197 16543 15643 18554 16120 16952 17319 66976 68%5 82980
YoY (%) 218 217 229 73 55 63) 25 107 183 29 204
Sales  DE 18076 18028 17083 16316 19146 16724 17567 17980 69503 71417 86296
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YoY %) SHEE 237 237 235 86 59 (72 28 102 198 28 208
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Ol E 151 143 91 24) 108 75 93 01 93 69 90
OfmA 270 247 215 57 284 260 225 6.0 203 214 215
HSIMNE 124 87 43 (55) (72 65 43 03 50 09 74
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AT EEEYAMA
2 ZAkAlolel) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHAoig) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
SEXM 2538 2943 3336 438 5750  Df=oH 5661 6698 6895 8298 9345
S2GISITARA 1003 99 1335 2190 3409 D=9} 1415 1641 1689 2017 2262
RS [P 338 360 31 M7 503 Of&ES0]9] 4246 5057 5206 6281 7082
TR 393 478 492 593 667 DHSZ0(21E (%) 750 755 755 757 758
H|QEXA 3610 4146 4494 4735 481  THIH[QRE[H| 3333 3974 4142 4815  539%
7|2 SRIA 73 73 73 73 73 giolojel 914 1083 1064 1466 1688
OBIRpA 2212 2774 3070 3229 3277 G0[2IE (%) 61 162 154 177 181
DERA 731 749 795 840 886 H|gelol 8 5 -6 2 19
XMESA| 6148 7088 780 9121 10611 £2gHE 24 24 26 34 50
QL 979 1321 1274 1428 1602 ol P 3 1 0 0 0
Ch |28k 139 206 126 46 46 PH7|YUEXIS m3iR0l 1 2 0 0 0
DRI 3 7|Efs 404 499 514 619 697 NEALAIR0|Y 92 1088 1059 1468 1706
e 12 23 23 28 EY) NEABAIZ0|2IE %) 163 163 154 177 183
H|QE LK) 282 200 251 305 359 AZALHHOIA| 248 2T 264 366 425
P 51 3 3 3 3 ARBAIolY 674 812 795 1103 1281
TN =R ]| I=] 0 0 0 0 0 =0 0 0 0 0 0
b7 |5ehesy 3 4 4 5 6 0Lkt 0 0 0 0 0
ExfEA 1260 152 155 1733 191 ej0[2| 674 812 795 1103 1281
pTEESNT] 2533 2833 3113 3567 4095  =0|2E (%) 19 121 115 133 137
pEE 44 44 4 4 4 PATIESES 260 342 328 463 538
Nl 696 696 696 696 69  K[HIEZHZ 20[Q1E(%) 46 511 476 558 576
7[EfRHETLE QA 46 146 146 146 146 H|KHIEE 414 49 467 639 743
WEN 140 140 140 140 140 EETo[Q 635 792 776 1083 1262
o peltelle: =t 1948 2251 2541 3004 3542  X[HiEF 42 333 318 453 529
H|X|HIZ= =R 2355 2734 3191 3821 4555  HX[HiEE 393 460 457 630 734
254 4888 5567 6304 7388 8650 EBITDA 1103 1304 1418 1856 2089
N TEES 6148 7088 7830 9121 10611
SZSER FREXX|E
2 ZAlolel) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHAoig) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
HgEsdsE 712 86 1154 1497 1664 A (%)
B |20| Q)2 674 82 795 1103 1281 e 202 183 29 204 126
HEaMsRE 433 56 623 754 808 Lol 386 185 17 377 152
QERPAZITIAZH| 189 21 354 391 402 NFEASAIZ0| 352 181 27 387 162
DERIAAIZI| 0 0 0 0 0 EBITDA 24 183 88 309 126
7} 5 37 31 31 31 EPS(AI&ALYY) 171 315 42 412 162
RHRELUNED 74 213 1 7 0 FAY®%)
DERIHGL [ERIRC] ZAET) -69 -12 -11 -76 -56 ROE 107 128 110 139 141
THDRHAZEANETD 21 -9 14 100 75 ROA 16 123 107 130 130
KIS 2 7[ERHIEO| S -20 0 15 105 78 EBITDADHEI 195 195 206 24 24
7|E 63 -109 9 78 53 QP (%)
Ol MLt 221 269 264 366 425 o%H|g 2594 227 2619 3072 3589
SrEEHasE 56 789 665 559 444 HiHIS 258 2713 242 »B5 27
XY NP INEST 253 302 0 0 0 SRR Rt 275 288 325 404 486
SERHHENETY 271 601 650  -550 450 EBITDA/O|XIH | £(HH) 3242 2898 3018 6404 19043
SFEHRUNETD 04 46 46 46 46 FEUXE ()
7 2 160 31 37 51 EPS(AI& ALY 2929 3851 3689 5209 6054
WResHasE 74 103 AR -83 - BPS 28489 31869 35019 40120 46067
I =PI 1 35 -80 80 0 CFPS 5054 6338 7675 9603 10572
7|2 SEMSTHZY) 0 0 0 0 0 B = 30 460 0 0 0
WETES RIS 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
HiSt2o| X2 72 100 38 0 0 PER(Z|) 710 453 404 286 246
7|E 3 -39 5 3 -1 PER(%[X) 28 317 297 20 181
8120 BTN 586 34 366 8% 1219 PBR(A|1) 73 55 43 37 32
pIES= 417 1003 99 1335 2190 PBREA|X) 34 38 31 27 24
|arsiz 1,003 9%9 1335 2190 3409 PCR 203 210 194 155 141
FCF 496 510 457 92 1173 EV/EBITDA(A|1) 166 120 98 73 63
NER R NS EV/EBITDA(A[X) 82 86 74 55 47
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