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2016F 145,249 1742 101372 390,840
2017F 157,611 1,699 106,594 361426
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ool 2014 2200 490 -2702 -32495
2015 2282 536 2718 -15401
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2017F 10239 336 5210 13,868
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#0|2! 2014 -483 378 -4540 -17,692
2015 -4511 429 2,068 -13499
2016F 1528 267 3501 10,555
2017F 23% 259 4177 8809
2018F 2,866 291 4340 8795
EPS 2014 -613 2780 -11,766 -32049
2015 -4,639 3152 5352 -24.349
2016F 1334 1962 9500 14444
2017F 2055 1904 11,406 12379
2018F 2458 2139 11832 12411
PER 2016F 217 96 91 98
2017F 141 99 76 115
2018F 118 88 73 114
PBR 2016F 09 09 07 07
2017F 09 08 06 06
2018F 08 07 06 06
EV/EBITDA 2016F 110 37 6.7 80
2017F 98 34 58 84
2018F 92 27 52 80
ROE 2016F 42 92 78 72
2017F 6.1 84 86 55
2018F 73 88 82 54
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AT EEEYAMA
2 ZAKoig) 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZA(Qig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERA 3043 2709 2542 2565 2607  DfEo 2920 2499 2012 2240 2620
S2GISITARA 559 387 501 317 16 OfESizt 2082 1941 1685 1859 2148
RS [P 764 775 624 695 813 mjEZ0[ 87 558 327 3/l 42
TYAIA 1627 1484 1195 1331 1556 DHEZ0[01E (%) 287 23 163 170 180
H|QEXHA 2491 2749 2725 2746 2819  THIjH|QRE[H]| 300 331 294 298 318
7|2 ERMA 2% 44 47 47 47 golo|9] 57 28 3 83 154
OERIA 243 2618 2639 2647 2711 G0[2IE (%) 184 91 17 37 59
DERA 10 7 7 9 1 H| Q120 37 37 -39 13 8
RHAESA| 5534 5458 5267 5311 5426  &28H|g 2 4 3 2 0
RS 495 579 AR 455 491 Qlgtmaacl % % 3 8 3
ch|2eEt| 134 268 192 177 165  BAP|YEXS REiol 0 0 0 0 0
ojeIe gl 7|y 2711 219 176 196 230 NEABAIE0Y 574 265 -6 9% 162
e 0 0 0 0 0 NFEASAIZO|AE (%) 197 106 03 43 62
HIQE LRy 59 23 20 21 2 AZALHHOIA| 133 70 2 23 39
71288 299 5 3 3 3 ARBAIolY 441 195 7 73 123
TN =Rl I=] 0 0 0 0 0 =0 0 0 0 0 0
A | e 0 0 0 0 0 0Lkt 0 0 0 0 0
ExfEA 1014 802 662 616 712 E7l0( 441 195 7 73 123
T3] 4521 4655 4605 4635 4715  20|%UE (%) 151 78 04 32 47
pEE 143 143 143 143 143 pA[ITEES 438 195 7 73 123
Nl 40 40 40 40 40 KRN 20[2E%) 1501 779 036 324 47
TJEIRIE LA 105 131 131 131 131 HK[HIES 3 0 0 0 0
WHEN 73 <100 100 -100  -100  ZEZo|] 430 203 -8 71 122
0|90z 4443 AGD4 4S54 4S84 4666 KIHEEZE 47 203 -8 71 122
H|X|HIZ=Z=R |2 0 0 0 0 0  HXEIEE 3 0 0 0 0
T2EA 4521 4655 4605 4635 4715 EBITDA 52 264 72 126 200
Exjoppesy 5534 5458 5267 5311 542
SZSEE FREXX|E
2 ZA R 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZAHoiQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
HgEsdsE 519 315 435 77 136 AR (%)
EH7j20[2laA) 441 195 & 73 123 ES] 276 144 195 114 170
HEaMsRE 205 128 102 53 77 %oi0(2] 406 576 854 1493 855
OIRIAZIT A 34 35 38 43 46 NEASARRI0[ 362 539 HM 0 =M 697
DERIAAIZ| 2 1 1 0 0 EBITDA 388 539 727 744 591
7|E 4 % 2% 3 5 EPSHIEALR) 358 556 HM 0 =® 697
SHRELAEST 128 7435 179 297 91 (%)
DRSARGY [ERRO] ZAETh 103 4 115 -71 -118 ROE 100 42 02 16 26
THDRHAZEANETD 77 143 289 136 2% ROA 81 35 01 14 23
KIS 2 7[ERHIEO| S -40 -56 -19 20 3 EBITDADHEI 196 106 36 56 76
7|E 12 17 -10 7 13 QP (%)
ol K|t -256 82 35 23 -39 ogH|g 6147 4679 5751 5633 5315
EXgssass 111 260 -169 46 107 VTS 24 172 144 146 151
ZSRIZANETP 9 1 -1 0 0 2APRITY/R R 48 37 114 77 14
SERIAZLNETN 105 262 43 50 -110 EBITDA/O|XHH| () 1002 208 105 258 444
SFEHRAUNETD 3 2 2 2 2 FERE @)
7|E 0 12 138 7 5 EPSHIEALR) 1533 680 25 %4 40
Neessass 25 240 130 62 58 BPS 15806 16277 16101 16205 16485
I =PI 121 200 79 15 12 CFPS 165 807 111 403 592
A7 |2EETHZA) 22 36 0 0 0 e = 150 150 150 15 150
RHEOIETHZA) 73 -26 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hij=kao| X2 43 42 42 42 42 PER(%|T) 175 282 NA 402  »B7
7|E} -10 7 9 5 5 PER(%[X) 86 110 NA 350 206
EEREA ) 25 A2 115 184 30 PBR(X|T) 17 10 08 06 06
7|x82 274 559 387 501 317 PBREA|X) 08 05 05 06 05
|arsiz 559 387 501 317 16 PCR 83 107 801 245 167
FCF 388 2% 300 15 246 EV/EBITDA(%|1) 132 168 462 211 147
A2 MEHIE, SkEH 38 EV/EBITDA(%[X) 63 78 244 181 128




