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KOSPI 204363 pt
527 Beta 125 YOI Tl EXIX|E
527 &| 17 103000 & = cie| 2013 2014 2015  2016E 2017 2018E
523 A[A{7} 71,000 & e ol 62115 64661 61381 53087  6L046 63306
602 B 7eicha 148 942l yoy % 169 41 51 135 150 37
%0102l A4 1362 3140 2237 328 2047 2438
=71 0 AHJACIE yoy % 761 1306  -88 853 5235 191
Il Jt“"""iw EBITDA ol 6655 8485 7060 4264 5940 6281
110,000 KOSPI DTH\ SUSE 2 k||xl;|0|9l q% 220 1,916 1,221 219 2,550 3,035
oo . OYRHFR) 2 155 1127 951 37 200 2428
‘ goleiz% % 22 49 36 06 34 39
' EBITDA% % 107 131 115 80 97 99
" zo[olg % 03 17 16 06 33 38
- EPS gl 770 4761 4018 1383 8620 10259
PER B 1086 236 245 566 91 76
PBR by 13 16 13 11 10 09
TRSE| FRL STl EV/EBITDA b 53 45 45 63 44 40
Uig SUh| 5% ROE % 12 75 55 19 113 14
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LG O (EH2t o42)
1Q15 215 3Q15 4Q15 1016  2QI6E | 3Qu6E |  4QueE 2005 | 2006E
ofjsol 15413 14471 15,588 15,909 11,950 11,205 13,147 16,785 61,381 53,087
E sl 7119 7061 7747 8311 4,657 4082 6321 10,055 30238 25115
7| ATY 3831 3,568 3704 3583 3200 2,735 2682 2610 14,686 11,227
LED 2210 1973 1887 1781 1721 1,869 1,802 1,660 7851 7052
HEQHE 2621 2,346 2731 2,795 2,792 2,715 2,767 3009 10493 11,283
oio|2l 690 489 607 451 4 -340 89 575 2,237 328
gHo|oE 45% 34% 3.9% 2.8% 0.0% -3.0% 0.7% 34% 3.6% 0.6%
Rhz: SK S 27, DART
3Q16 4% : SKZH FHX| vs EHX| (19} o)
LGOJicEH AI% 3Q15 2Q16 3Q16 SK %] 3Q16 ZHIKA HAMA Th]
1E=ST 15,588 11,205 13147 14,563 -10%
oeoloel 607 340 8 360 75%
202l 238 -319 71 207 -66%
Xtz SKZ#H 3 Dataguide
2016 | AIX : SKZH 2K vs AJZH HMIMA (Tt} 219y
LGO|icEH Al 2014 2015 2016 SK 24| 2016 HHAA HHMA Che]
o= 64,661 61,381 53087 54483 -3%
gjoio|el 3140 2237 328 680 -52%
200 1127 %1 a 137 34%
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CHXICH =& LUAIMA
8 Kl 2014 2015 2016E 2017E 2018E & ZAHAS) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SEX 20820 1789 18013 17166 18206  Of=EM 64661 61381 53087 61,046 63306
S0 A RpAL 3965 3603 2943 2404 2648 DfESIZ} 56033 53654 46764 52352 53415
OfESARELT [ERHR 12619 10835 11432 11198 11802  OjEZ0(Q 8629 7727 6323 8693 9891
THIRFAL 3536 3031 3197 3132 3301 Of=Z0|2UE (%) 133 126 119 142 156
HIQSXME 23467 21254 20725 21266 21860  EHIfH[efRE|H| 5489 5490 5994 6646 7453
X7 | 28R 360 345 345 345 345 ool 3140 2237 328 2047 2438
OBIxIAt 18976 16473 15237 14981 14712 AAO|2IF (%) 49 36 06 34 39
=B 1810 2070 2300 2489 2642 H|@otaol 124 1016 110 503 597
RHESA| 44288 39143 38738 38432 40065 =ZgH|IE 657 3% 319 283 228
S=8x 16466 12955 13721 13077 13203 Qekataiaol 52 -16 25 46 38
285 4949 3660 3908 3458 3058  EA|UEXIS mHiR| 0 0 0 0 0
OIS O 7|ERRIS 9652 7759 8187 8019 8452 NEAZAIZ0]2 1916 1221 219 2550 3035
Ch7|2sahy 64 13 148 152 167 NFALAIZO0[2IE (%) 30 20 04 42 48
HIQSEA 10857 8538 7659 6589 6323 HEALHOIM 789 270 -109 510 607
x7|285x) 965 6983 5573 3973 3173 Zi&Alolel 1127 951 327 2040 2428
27| QRIS 2 7|EpHE 78 8 5 10 10 SRRl 0 0 0 0 0
A7 |SEHERY 0 0 0 0 0 *HOIN| =t 0 0 0 0 0
SxEA 21323 21493 21380 19665 19526 &72:0(] 1127 951 327 2040 2428
PN[TEESVE] 16965 17651 17358 18767 20540  #0|UE (%) 17 16 06 33 38
ez 1183 1183 1183 1183 1183 P[:[[E= 1127 951 327 2,040 2428
X2 11336 11336 11336 11336 11336  XHIFEFERL £0|US(%) 174 155 062 334 384
7|EfRFETERA -3 3 -3 3 3 H|X[HY= 0 0 0 0 0
NESS 3 -3 3 -3 -3 &Exgo| 1,006 745 210 1503 1891
o|doiz 4511 5220 5271 7217 9527  X[HpEE 1006 745 210 1503 1891
H| K| 2SR 0 0 0 0 0 HRpER 0 0 0 0 0
XS4 16965 17651 17358 18767 20540 EBITDA 8485 7,060 4264 5940 6,281
BiloixpEEH 44288 39143 38738 38432 40065
SZSER TOEXX|E
2 ZAH ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E 2 ZAH ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
HgEsdsE 7940 7171 4621 5710 5517  AZPd (%)
N 1916 1221 165 2040 2428 e 41 51 135 150 37
HsigMsi2 s 6,773 6,510 4454 3900 3853 oi0|9 1306 -288 -853 5235 191
QETIMZITIAIZH| 4983 4429 3509 3423 3339 AEASARI0|Y 701 -363  -821 10658 190
SIS RIAARZH| 362 395 427 469 505 EBITDA 275  -168  -396 393 58
7|E} 797 1244 171 -740 -787 EPS(HREALY) 5179 -156 -656 5233 190
SHREZLASIP 452 -340 247 657 20 UM (%)
DSAAGY [ERR] ST 913 1937 -667 234 -605 ROE 75 55 19 113 124
TAXRZEAETD 238 514 -181 66 -169 ROA 25 23 08 53 6.2
OIS T 7|ERtISO| Z7HZA) 973 -18% 1225 -168 433 EBITDADOFA 131 115 80 97 99
7|Et -750 -89 -131 525 561 QP (%)
HHOM|E -297 -220 -245 -887 984 o=H|Ig 1264 1381 1313 1313 1379
Exgssigss 2974 2992 3627 3801 -3707 ExiH|g 1611 1218 1232 148 91
SSRALABT 117 -16 3 0 0 SRR R 627 397 375 %6 173
OSHRALAETH 2443 -2525 2995  -3167  -3069 EBITDA/O|XH|(H) 110 153 114 193 254
BTSN -556 -542 -658 -658 658  FEX|E (B)
7|Et 141 92 29 24 20 EPS(AIZALRD) 4761 4018 1383 8620 10259
Hressass 5025 4542 1640 -2447  -1566 BPS 71681 74578 73343 79295 86785
|1 28EME7HZL) 0 0 -200 -450 -400 CFPS 27348 24398 18010 25067 26498
A7 |1Z8EETHLA 4400 4025 979 -1600 -800 ZoSiFHckE 250 350 400 500 600
RHEO|ETHLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
= el N = 0 -59 -83 -95 -118 PER(%|1) 315 291 705 113 95
7|E} -625 -458 -379 -302 -248 PER(%|X) 173 197 513 82 69
SZ0| ZIHZLA) -32 -362 -660 -538 244 PBR(*|1) 21 16 13 12 11
7|xsg 39% 3965 3603 2943 2404 PBR(%|X) 12 11 10 09 08
7|dsi2 3965 3603 2943 2404 2648 PCR 41 40 44 31 30
FCF 4957 3989 366 1827 1752 EV/EBITDA(%| 1) 56 51 74 52 47
A2 : LGO|:E SKESd =8 EV/EBITDA(X|X) 34 38 59 41 37
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