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[E1] HC|§AC| 2718 YYUMH szt U Y (B W2IIE (ER9L 242 %)
(EhL: i) 1Q15 2Q15 3Q15 4Q15 1QI6  2Q16 3QI6E  4QI6E 2015  2016E  2017E
(e 187 219 81 48 288 315 33 338 885 1264 152
24 68 82 90 9 90 92 93 99 34 34 460
HEAMeditoxin, INNOTOX) 58 66 64 63 58 [ 62 65 251 249 30
Zi2Y(Neuramis) 3! 7|E} 10 16 2% ) 3 28 31 g 8 12 156
e~ 89 106 111 136 170 19% 203 214 42 783 959
HEA(Neuronox) 49 58 55 67 68 8 81 87 229 320 412
Z/2|(Neuramis) 40 a8 56 69 102 2 i) 127 213 463 547
7|$452(Milestone) 30 30 30 18 27 27 27 25 108 106 102
Qgeiolol 11 140 1% 140 14 18 193 205 516 750 932
TSR 594%  63% A% 564%  572%  597%  998%  607%  583%  594%  613%
HiFo[l 107 146 127 140 168 197 19 201 520 764 948
HEHO[2LE0) 572%  667%  550%  S64%  584%  625%  6L5%  594%  587%  605%  623%
ch7j20[0l 85 18 105 115 136 159 161 162 43 619 766
20]212(%) 455%  539%  455%  463%  473%  S05%  500%  480%  A78%  490%  504%
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CHRECH =& EUH MM
2 ZAR) 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZAHoiQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERIM 1032 1035 1475 2144 3142 Of= 759 85 1264 1521 1787
SIS TARA 51 272 674 1155 2002  OfESI} 69 142 198 24 277
NSRS [ERIA 131 182 260 404 511 OjEss0|9) 600 743 1066 1278 1510
TYDRFAF 38 58 83 12 161 DHEZ0[21E (%) 910 840 %43 840 %45
H|QEX[A 653 1001 1339 1495 1516  EHjH|QHEIH| 191 227 316 M6 38
A7 |2SRA 1 2 2 2 2 gofolel 500 517 750 932 1129
QERIA 510 810 1000 1216 1209 %o|AE (%) 658 584 593 613 632
DS pA 9 103 132 146 157 IS & 39 3 15 17 19
KIS 1685 2036 2814 3638 4658 azZgHlg 17 3 2 4 -6
Ssa1 350 475 570 636 703 Qlekol 1 5 0 0 0
chj2gex| 84 251 250 250 250  EHAH7|UERIS HHEQ 0 1 0 0 0
OjQxH= 9! 7|EpY= 48 Y] 61 73 86 NEAZALRI0[Y 539 520 764 Mg 1148
7| &eheky 0 0 0 0 0 ARZSAIR0[0IS 9%) 710 587 605 624 643
HIQE LRy 519 425 643 7% 931 HEARRIEHOIN| 102 97 145 182 220
71285 0 0 5 5 5 ABALolel 836 43 619 766 928
A7 |0HQUAHS U 7|ERS 0 0 0 0 0 ZCiARRlo[Ql 0 0 0 0 0
b7 |ehesl 2 2 3 3 4 oIz} 0 0 0 0 0
SiEA 869 01 1213 1420 1634 &720(9] 86 43 619 766 928
T3 {E] 816 1135 1601 2218 3024  £0[2E (%) 575 478 490 504 519
e 28 28 28 28 28 Py TEES 436 43 619 766 928
Yoz 139 139 139 139 139 KEIZEEHS £0]018(%) 5749 4779 4897 5038 5191
T|EIRIEA A 250 267 319 319 319 H|KHiEF 0 0 0 0 0
WEN 250 272 326 36 36 EETOQ 434 42 614 761 93
o[Yoiz 899 1235 1753 2375 318  XHiEF 84 42 614 761 923
H|X =R 2 0 0 0 0 0  HXMHIEE 0 0 0 0 0
TE2EA 816 1135 1601 2218 3024 EBITDA 528 55 913 1137 1335
EiopREEA| 1685 2036 2814 3638 4658
HaSEE FREXX|E
2 ZAKolR) 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZAHoiQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
HAHEHISE 104 24 8% 95 1169 AR (%)
E7120(Y) 436 423 619 766 928 ESNT] B9 166 428 203 175
HEASRE 100 145 305 371 407 giofolel 1982 34 451 43 22
SERFAZITAZH| 14 23 144 184 182 NEAEAI0[Y 2207 35 41 241 21
DETIAAIZI| 15 16 20 2 24 EBITDA 1836 51 645 246 173
7E 12 12 -10 13 -13 EPS(AI&ALYY) 2050 31 464 288 21
SHRIEZAETN 549 219 105 10 54 200 (%)
OfSAHE [EHFRO) ZAETD 28 47 78 145 106 ROE 613 434 453 401 354
TYDRARZAET 21 23 26 38 39 ROA %2 27 255 238 24
ORI 2 TS| E72A) 8 9 43 1 13 EBITDADHI 606 627 722 748 747
7E 500  -158 252 181 187 oFEM (%)
Ol MLt 32 125 138 182 220 o548 2950 2177 2586 3373 4470
EXEEHasE -837 75 346 M0 20 ExiH|8 1065 794 758 640 541
2SRAUNETN 635 299 77 0 0 SRPRIZY/R |Rp 934 462 531 599 720
N ANE)) 166 301 375 310 175 EBITDA/O|XKfH| &(tH) 4993 5242 5762 7067 8292
DHRAZAETN 41 37 37 35 35 ZFER|E (@)
7 5 36 11 5 8 EPSHIEALR) 7713 7477 10944 13547 16400
HeesszgsE -209 68 139 145 119 BPS 14424 20062 28303 39219 53457
CH|28EME7HLL 2 162 0 0 0 CFPS 8218 8157 13832 17183 20033
7|2 EBTHZA) 0 0 5 0 0 B = 1500 1700 1900 2200 0
RHEOIETHZA) -144 2 54 0 0  ValuationX|E (Hf)
HiSt2o| X2 81 85 128 144 117 PER(%|) 415 803 509 411 340
7t 14 13 6 2 2 PER(%[X) 154 413 371 300 248
EENESIFIN) 7 21 403 40 848 PBR(A|1) 22 299 197 142 104
|xeia 44 51 M 674 1155 PBREAIX) 82 154 143 104 76
7| Zeig 51 272 674 1155 2002 PCR 389 629 327 263 26
FCF 835 97 541 607 94 EV/EBITDA(%|1) 29 602  B6 W6 20
X2 : HLEA SKEH 2 EV/EBITDA(%|X) 113 306 243 191 156
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