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2 ZAR) 2014 2015 2016E 2017E 2018 2 ZAHQig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERIA 44086 55709 65926 74217 83948  OiEM 41129 41698 44940 48263 50326
SIS TARA 4164 5462 6284 10135 17410  OfESI} 18408 16306 17957 18744 19889
RS [EpHA 9757 11500 14899 16220 16947  DjSS0|Q] 2720 25392 26983 29519 30437
TYRpAT 19825 21191 27242 29658 30986 IHSZ0(2E (%) 552 609 600 612 605
H|QEXIA 30101 31025 31807 33657 33563  Ifu|olEa[H] 11002 11733 12138 12940 13533
A7 |28RA 6518 8212 8527 8527 8527 giolo|9] 11719 13659 14845 16579 16904
QERIA 17534 17898 16902 17287 15799 Ao|AE (%) 85 328 B0 #4336
DERfAL 1549 1054 1048 1043 1038 H|GIQi0] 40 485 752 T4 876
XRESA| 74187 86734 97733 107874 117512 £32gH|g 273 256 368 448 600
Qs 11246 18717 22368 24234 25261 olstaaiaol 162 373 180 180 180
th|2gEm 1431 2340 1315 1315 1315 EAYIYEXIS Ezol 2 18 13 0 0
OjeIis 9l 7|EpySR 1891 1939 2493 2714 2835 NEASARRI0[ 11579 14144 15597 17303 17,780
CH7|Zeheky 0 0 0 0 0 MRS ©%) 22 39 47 B9 353
HIQSEKY 580 5262 5480 5576 5662 ASALHHOIA 3441 3822 4170 4672 4801
71285 1378 1022 1110 1110 1110  ZiEAKdo|Y 8138 1032 11427 12631 12979
A7 |0HQUAHS U 7|ERRE 50 64 139 213 288 ZCIARI0] 0 0 0 0 0
b7 |ehesl 29 28 36 39 40 0L st 0 0 0 0 0
SHEA 17106 23979 27848 29810 30922 g7}%0( 8138 10322 11427 12631 12979
=T 56306 62089 69250 77460 86019 20| (%) 198 248 254 262 258
e 9550 9550 9550 9550 9550 P TE= 8256 10357 11446 12650 12998
Ioiz 4875 4847 4951 4951 4951  XK[HEEZJL £0[01E(%) 2007 2484 2547 2621 2583
J|ERHE A QA 3391 3371 3318 3318 3318 H|K[HiEF -118 35 -19 -19 -19
AIEN 3391 3371 3318 3318 3318 ZET0| 745 10014 11255 12458 12807
0j9dolm 46223 52318 59479 67848 76566  KHEEZ 7585 10071 11287 12491 12839
H|X|HiZ==R |2 755 666 635 603 571 HRHEER 131 57 32 32 32
IS4 57081 62755 69885 78063 86590 EBITDA 13339 15278 16457 18265 18463
ExjofpEsy 74187 86734 97733 107874 117512
HaSEE FREXX|E
2 ZAKolR) 2014 2015 2016E 2017E 2018E & ZAKQiR) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
HAuHsHASE 7652 12502 5919 10877 12148  AdEMd (%)
S71=0|%EY) 8138 10322 11427 12631 12979 EN] 76 14 78 74 43
HEASRE 5611 5406 5374 5634 5483 ai91i0]9] 156 166 87 117 20
SHRIMZITIAIZIH| 149 1511 1541 1615 1488 NEASAIZ01Y 313 22 103 109 28
DETIAAIZI| 126 108 71 71 70 EBITDA 120 145 77 110 11
7|EH 739 309 78 % % EPS(AI&ARYY) 447 55 105 105 28
SHRHEZIAETIY -3158 128 6541 2813 1610 49 (%)
DESHRIEY [EpHRio) ZAET) 714 1857 3164 1321 726 ROE 151 175 174 172 159
TIDRHAZIAETD 656 1460 6069 2416 1328 ROA 12 128 124 123 115
OIS 2L J[ERIS] Z7K) 70 881 64 21 121 EBITDADL! N4 366 366 378 367
7|} 1068 2564 2048 703 32 QMMM (%)
Ol | tE 2939 3264 4342 4575 4704 osH|g 3920 2976 2947 3063 3323
EXEssgss 3429 7476 110 2741 -589 EjH|g 300 382 399 382 357
DSRIAZAETR 87 5416 388 0 0 2RIQIT/RI7 |Rp 143 218 197 25 287
OERIAMZIAETN 3189 1999 1688  -2000 0 EBITDA/O|XfH|&(tH) 1218 1611 2112 2329 2354
DSRIAZIAETN -19 32 -65 -65 65 ZFE|E (2)
7E -134 28 2311 616 54 EPSIEALR) 6013 7544 8337 9214 9468
HeesszgsE 3538 3810 5283 4285 4285 BPS 41012 45224 50440 56420 62654
Y =PI 0 0 0 0 0 CFPS 7194 8723 9511 10441 10603
7|2 8EMBTHZA) 508 560 981 0 0 ot Si3HgE 3400 3400 3400 3400 3400
RHEOIETHZA) 0 0 -1 0 0  ValuationX|E (tf)
Hi=k2ol| X2 4029 4281 4283 4281 4281 PER(%|T) 173 157 164 149 145
= 17 -89 17 4 4 PER(%[X) 122 101 116 105 103
si20| 7K 685 1298 81 381 7275 PBR(X|2) 25 26 27 24 22
7|x82 3479 4164 5462 6284 10135 PBREAIX) 18 17 19 17 16
7|LH2 4164 5462 6284 10135 17410 PCR 106 120 125 114 112
FCF 4199 10964 4044 9053 12366 EV/EBITDA(%|1) 103 99 107 94 89
A2 : KTRG, SkEH 28 EV/EBITDA(%[X) 71 61 74 64 60
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