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527 Beta 078 QoA Tl EXIX|E
522 %77} 226500 7= = 2013 2014 2015 2016 2017E  2018E
527 A[A{7} 135000 & eSS o9 3,300 33680 43343 50164 57302 64942
602 Eat 7ehct= 133 9 yoy % 75 76 287 157 142 133
gioio[l CE] 100 1241 183% 1969 2401 2910
71 5] MEVAOIR yoy % 648 182 479 72 220 212
I EBITDA ofel 2134 220 2914 3277 3809 4340
o sasem | HFo|2l o9l 933 1362 195 2200 2577 3086
o ° TO|YXHIFR) A 689 1016 1517 1713 2010 2407
‘ goolaiz% % 34 37 42 39 42 45
EBITDAY% % 68 68 67 65 67 67
1o 2028 % 22 30 35 34 35 37
- . EPS 8 27% 4125 6l4 6913 8113 9716
PER B 00 185 279 303 258 216
PBR b 00 34 55 57 48 40
drix A - - EV/EBITDA b 00 68 24 139 115 97
v H:Ej 37| A% ROE % 402 270 28 203 201 202
o2 281% 20-304’ axjola o 898 362 6442 6493 8358  -10072
V! 80% 04% SpUTES % 4715 1340 1096 1020 9938 903
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20144 20154 2016\3E 2017'9E | 20183 2019%4E  2020E
HOH NOPAT(2}2) 877 1363 1441 1778 2163 2478 2713
O Multiple(X) 350 315 284 255
A. oY Feix|(ig) 62219 | 68119 70251 70,750
B. =83 7000 | 8000 9000 10,000
APY = A|715U(=A+B) 69219 | 76119 79251 80,750
EFANED 4774 | 24775 24776 24777
Mt 279401 | 307,243 319,872 325906
SEFKE) 280,000
=5 A7jE0YQIg) 69,367
R|HZ=Z20[2)2i2) 1016 1517 1713 2010 2407 2735 3042
2} Ol AZRE(R) 18850 42487 51,901
2T AJ7IE i) 2t Al Implied P/E Multiple(X) 682 457 405 345 288 254 28
2} = P/E Multiple(X, 20162 83 262 7|F) 185 280 303
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1Q15 2Q15 3Q15 4Q15 | 1Q16 2Q16 3Ql6E 4QIl6E | 1Q17E 2Q17E 3Q17E 4Ql7E | 201544 |2016'.-jE| 2017E
e 8843 11099 12062 11339 |10923 12725 13813 12704 |12545 14510 15755 14492 43343 [50164 |57302
Hol 8602 10936 11881 11068 |10672 12422 13497 12411 |12260 14188 15398 14159 42576 |49002 |56004
T} 150 163 182 22| 51 302 36 293 | 285 32 37 33| 766 | 1162 | 1298
%ol 43 s13 sM 36| 277 627 64l 43| 48 732 793 527 | 1836 | 1969 | 2401
Hol 8L 47 S0 BL| 277 5% 605 408 | 355 678 72 4% | 1748 | 1847 | 2279
It 8§ 3% 3% x| 0 T 3% 5| 7 s 4 %| 8| w| w
g0l A8% 46% 45% 31% | 25% A% 46% 33% | 28% 50% 50% 36% | 42% | 39% | 42%
HoH S0% 44%  43% 30% | 26% 45% 45% 33% | 29% 48% 4% 35% | 41% | 38% | 41%
Aol 81 558 577 398 | 388 669 685 467 | 392 76 837 571 | 1965 | 2209 | 2577
HEOPIE A%  50%  48% 35% | 36% 53% 50% 37% | 31% 54% 53% 39% | 45% | 44% | A5
ol 321 43 49 346 | 300 54 5% 365 | 306 606 653 446 | 1528 | 1722 | 2010
AMEEa0ll 323 418 429 347 | 291 523 534 365 | 306 606 653 446 | 1517 | 1713 | 2010
A= BGF 2|/
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L= EUH MM
2 ZAR) 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZAHoiQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERIM 7231 9476 10135 12731 15118  DjE 33680 43343 50164 57302 64942
SIS TARA 2108 1522 852 3001 5006  OfESI} 25688 34342 40290 46023 52159
OHSAIALL [ERIA 360 469 526 600 676  DjEZ0|9] 7992 9001 9874 11279 12783
TYDRFAR 630 56 590 673 759 DHEZ0[QE (%) 2B7 208 197 197 197
HIQEX 6154 6741 8624 9237 9823  EHIfH|QR[H] 6751 7165 7906 8878 9873
A7 |2SRA 71 303 185 1855 1855 gofolel 1241 1836 199 2401 2910
QERIA 3692 3743 5502 5608 5809 %o|AE (%) 37 42 39 42 45
DERIAL 470 515 78 735 697 H|giota0l 121 129 240 176 176
KIS 13385 16216 18759 21969 24941  23gH|g -65 -88 -50 92 -150
Ssa1 5094 6902 7708 8706 9778 Qlstaaal 0 0 0 0 0
chj2gex| 832 664 715 768 824 EHH7|UERIS HHEQ 8 1 10 0 0
OHRIKIS 2 7|Efs 4120 478 5361 6077 6855 NFEAZAIH0[ 1362 1965 2209 2577 3086
CH7|Zeheky 35 4 51 58 65 NRZAZAIR0[0IS 9) 41 45 44 45 48
HIQ S 1670 1577 1763 2265 2059 ASALHOIA 348 436 486 567 679
71285 297 4 240 470 705  HEArolel 1015 1528 172 2010 2407
A7 |0HQUAHS U 7|ERS 0 0 0 0 0 ZCiARRlo[Ql 0 0 0 0 0
b7 |ehesl 4 9 254 290 654 0Kt 0 0 0 0 0
SiEA 7664 8479 9471 10971 11836 &7)20(9] 1015 1528 172 2010 2407
T3 {E] 550 7732 9139 10850 12958  0[2E (%) 30 35 34 35 37
e 246 248 48 48 248 pATTESES 1016 1517 1713 2010 2407
Yoz 174 1041 1041 1041 1041 XIS 20[US(%) 302 35 341 351 37
J|ERE LA 47 53 -59 -59 59 H|KHIEE 2 12 10 0 0
WEN -124 1 -1 1 1 zmZo| 972 1530 1720 2008 2405
o[Yolz 5121 6494 7907 9619 11729  X[HEEFE 975 1519 1711 2008 2405
H|X[HIZ=FR |2 131 5 148 148 147 HXHES 4 1 9 1 -1
TE2EA 5721 7737 9288 10998 13105 EBITDA 2290 2914 3277 3809 4340
Exjopa 13385 16216 18759 21969 24941
HaSEE FREXX|E
2 ZAKolR) 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZAHoiQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
YUPEUSSS 2559 3017 4336 3682 3604  MEM (%)
S |20| QA 1015 1528 172 2010 2407 = 76 287 157 142 133
HEASRE 1479 1597 1662 179 1933 giofolel 182 479 72 20 22
SERFAZITAZH| 912 930 1103 119 1229 NEASAIZ01Y 461 42 124 167 198
DSRIAAZIH| 137 148 205 215 202 EBITDA 73 272 125 162 140
7|EH 155 182 -55 -84 26 EPS(AI&ARYY) 475 489 125 174 198
SHRIEZAETY 346 241 1753 317 181 $0IM (%)
OfSAE (O] ZAETh 6 391 248 74 77 ROE 270 28 203 201 202
TYDRARZAET -135 103 -61 83 -86 ROA 81 103 99 99 103
OIS 2L J[ERIS] Z7K) 584 741 1149 716 778 EBITDAGHZI 68 67 65 67 67
7E 166 212 914 241 795 OFEM (%)
Ol | tE 280 350 802 444 55 ogH|g 1206 1373 1315 1462 1546
EXEEHasE 2540 4358 375 1350 -1405 EiH|8 1340 1096 1020 998 903
2SRAUNETN 1738 3308 484 0 0 SRPRIZY/R |Rp 633 833 699 760 769
N ANE)) 663 926 954 1300 -1430 EBITDA/O|XfH| &(tH) 212 310 213 24 232
DHRAZANETN 88 147 163 163 163 FEXE (8)
7 -51 2 259 113 188 EPSHIEALR) 4125 6144 6913 8113 9716
HeesszgsE % 774 4623 -18 19 BPS 268 31211 36890 437% 52304
CH|28EME7HLL 75 528 27 53 56 CFPS 8334 10509 12194 13798 15490
7|2 EBTHZA) 338 451 1742 230 235 B = 600 1200 1200 1200 1200
WELES TN 98 923 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 97 185 297 297 297 PER(%|T) 192 377 328 2719 233
7|E} -18 41 1851 170 187 PEREIX) 129 116 20 187 156
30| Z7HZHA) 16 586 670 2148 2005 PBR(A|1) 35 74 61 52 43
7|xeia 1993 2108 1522 852 3001 PBR(A|X) 24 23 41 35 29
7| Zeig 2108 1522 852 3001 5006 PCR 91 163 172 152 135
FCF 1762 2768 380 2164 1955 EV/EBITDA(%|1) 70 174 152 126 106
X2 : BGFE[H|Y SKSH =8 EV/EBITDA(%|X) 43 39 96 77 64

—

R
[l

|




