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2 ZA2g) 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZA(Qig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERA 480 610 759 893 1050  OH=oM 570 684 885 1010 1082
S2GISITARA 287 298 305 44 552 OfESI 439 58 673 765 818
RS  [EpA 101 19 160 168 183  OfEZ0|Y 131 15 212 246 264
TYAIA 59 8 110 116 126 DHSZ0(21E (%) B0 28 40 243 244
H|QEXA 378 W9 43 29 170 THjHRREH| 62 72 ) 97 102
7|2 ERMA 17 2 23 23 23 golo|9] 69 % 120 149 162
OERIA 06 245 205 189 160 G0[2IE (%) 121 123 135 147 150
DERA 9 9 8 8 8 H|gloa0l 8 16 24 35 35
| 857 899 1002 1102 1220 a2gHlg 0 2 4 7 9
QL 27 128 149 143 152 Qlstaaiaol 3 5 0 1 -1
Ch |28k 133 EY) 21 9 5 PH|YEXIS m3iaol 0 0 0 0 0
ojeIe gl 7|y 54 61 82 86 X NEASARRI0IY 77 100 144 184 197
CF7 |k 0 0 0 0 0 NIFALAIA0|2AE (%) 135 147 162 182 182
HIQE LRy 17 23 20 18 16 AZAIHHOIA| 13 7 27 39 4
|2 eEH| 15 21 18 15 13 A=SAdolY 64 93 116 145 156
7|0 S 7[EHHE 0 0 0 0 0 SRl 8 5 3 3 3
b |EaE) 0 0 0 0 0 0Lkt 0 0 0 0 0
SHEA 244 151 169 161 168 =S ENfe] 56 88 113 142 152
T3] 614 748 83 91 1052  £0[|UE (%) 99 129 128 141 141
23 61 68 68 68 68 PATIESES 56 88 113 142 152
oz 245 303 303 303 303 XMIEFHL £0|QE%) 989 1289 1276 1405 1409
TJERIE QA 4 0 0 0 0 HXEESF 0 0 0 0 0
WAEN 0 0 0 0 0 ZZTo[ 56 89 111 140 150
0|90z 302 32 459 568 682 X[HpES: 56 89 111 140 150
H|X|HIZ=Z=R |2 0 0 0 0 0  HXEIEE 0 0 0 0 0
254 614 748 83 91 1052 EBITDA 124 135 165 186 192
EitfolRp | 857 899 1002 1102 1220
Sig3SEE FQEXIKE
2 ZA R 2014 2015 2016E 2017E 2018 2 ZAKQig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
HgEsdsE 125 76 65 136 131 AR (%)
EH7j20[2laA) 56 88 113 142 152 e 46 199 294 142 70
HEaMsRE 69 54 58 4 36 %oi0(el 770 213 L7 242 89
OHRIMZIT IARZIH| 54 50 44 3 29 NFEASAIH0[ 082 300 433 280 72
DERIAAIZI| 1 1 1 1 1 EBITDA 40 87 22 129 31
pl1=! 4 1 -10 27 27 EPSHIEALR) 898 349 207 249 72
RHRELUNED 2 -39 -85 -8 16 A (%)
DSAAGY [ERR] ST -4 -20 -50 -8 -16 ROE 96 129 143 160 153
THDRHAZEAETD 3 23 30 6 11 ROA 66 100 119 135 131
KIS 2 7[ERHIEO| S -1 7 24 4 8 EBITDADFEI 217 197 186 184 177
7|t 3 3 29 1 2 oPdd (%)
ol K|t 3 27 21 38 41 ogH|g 2117 4785 5009 624 6913
EXgsHassE 39 4 40 31 43 Ve 397 202 203 171 160
XY NP INEST 7o) -16 -65 0 0 SRIQITYRL7 Kb 264 446 506 590 655
OUTAUANETN 9 i) -15 -10 0 EBITDA/O|XHH|&(H) 174 388 669 1941 2984
SFEHRUNETD 0 -1 -1 -1 1 FERE @)
7 6 46 4 ) 43 EPSHIEALR) 548 740 893 1115  11%
WResHasE -95 56 17 49 46 BPS 5254 5745 6397 721 8075
I =PI 40 104 12 12 4 CFPS 951 1105 1210 1374 13%
27|28 ESTHZA) 46 9 3 3 2 = 10 200 250 300 350
RHEOIETHZA) 0 63 0 0 0  ValuationX|E (tf)
Hij=kao| X2 3 -18 26 33 39 PER(%|T) 14 100 76 61 57
7|Et -6 5 2 1 1 PER(%[X) 71 59 55 44 41
EEREA ) 70 62 7 18 18 PBR(X|2) 12 13 11 09 08
7|x82 167 237 298 305 44 PBREA|X) 07 08 08 07 06
Tz 287 298 305 44 552 PCR 54 53 55 48 47
FCF 125 88 82 135 140 EV/EBITDA(%|1) 46 43 28 18 10
X2 : Of|ZEK}, SKEH 25 EV/EBITDA(%[X) 24 17 13 05 03




