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] ] 2014 2015 2016  2017E 2018  2019E
Ofzso o9l 1450 1523 1615 1,289 1720 1863

yoy % 785 50 60 202 334 83
giolo|al o9l 114 32 iE] -69 182 223

yoy % 61 -715 321 S| SH 227
EBITDA o9l 152 75 87 13 231 267
MiFo|2l o9l 296 290 363 29 473 515
£0|(X|HiFEE) oY 232 201 295 235 374 408

HAOIAS% % 78 21 27 53 106 120

EBITDA% % 105 49 54 -10 134 144
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EPS 8 3,560 3076 4516 3575 5678 6,187
PER Ll 339 252 108 146 92 85
PBR El 41 24 14 14 12 11
EV/EBITDA El 493 694 390 -2831 154 127
ROE % 129 29 132 97 140 135
axjolm o9l -366 129 202 255 118 -59
EiiHlg % 169 563 387 416 404 381
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AT EEEYAMA
2 ZA2g) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHolg) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
SEXM 1076 505 629 817 1014  DfEY 153 1615 1289 1720 1863
SIZQIBITARA 819 35 262 399 576 DSt 615 628 362 406 440
OHERNAS [EREA 134 123 117 143 153  DjEs0(9 908 986 28 1314 1423
T XA 0 0 0 0 0 DHSZ0(21E (%) 507 611 720 764 764
H|QEXA 2243 2660 2948 3175 3399  EHIfH[QRE[H]| 876 94 9% 112 1199
7|2 SRIA 39 37 3 v} 3 giolojel 2 43 69 182 23
OBIRpA 236 2% 261 239 22 gi0l0[2E (%) 21 27 53 106 120
DR 110 89 88 87 86 H|gjoa0l 257 320 365 291 292
XMESA| 3319 3255 3577 3992 4413  £2gHg 1 9 12 12 1
QEHK) 656 435 525 568 585 el P 5 2 5 5 5
Ch |28k 522 232 332 332 332 RH|YEXIS m3iRol 288 392 2 251 251
DRI 3 7|Efs 118 125 119 145 156 NFEAHEAI0[2! 290 363 2% 413 515
e 0 0 0 0 0 NFEASAIZO|AE (%) 190 25 B0 2775 277
H|QE LK) 540 473 527 579 632 ZARRIEHOIN| 89 70 63 101 110
71288 450 30 330 330 330 AZAoly 200 293 233 372 405
TN =Rl I=] 1 0 0 0 1 ZLARRl0[Q 0 0 0 0 0
b7 |5ehesy 0 0 0 1 1 *HHO|N| &} 0 0 0 0 0
CIVES 1195 909 1051 1148 1217 ej0[2l 200 293 233 312 405
pTEESNT] 2125 2339 2521 2841 3195 20|95 (%) 132 181 181 216 27
pEE 3 3 3 3 3 pA[ITEES 201 25 235 374 408
xH=2olo2 760 761 761 761 761 KHBEEHS 20[015(%) 1317 1824 1826 2174 2188
7[EfR T4 -16 45 45 45 45  H|REIEE 0 2 2 2 )
WHEN -10 -39 -39 -39 39 &ETo[ 186 241 179 318 351
o peltelle: =t 1318 1612 1848 2222 2629  XHiFF 186 243 182 320 354
HIX|H=FRI2 -1 7 5 2 0  HXEIEE 0 2 2 2 2
254 2124 2347 2506 2844 3195 EBITDA 75 87 -13 31 267
ot EA| 3319 3255 3577 3992 4413
Sig3SEE FQEXIKE
o ZAeig) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHoiQ) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
FUBSHISE 40 50 =1 144 183 e (%)
B |20| Q)2 200 203 2% 312 405 e 50 60 202 @ 334 83
HEaMsRE 127 207 250 140 -138 gofolel J15 321 HM = 27
QERPAZITIAZH| 18 24 28 2 17 NEAHEAI0|2 21 251 183 595 90
DSRIAAZIH| 2% 20 28 27 27 EBITDA 510 163 mMM = 156
7} 37 66 41 57 57 EPS(AI& ALY 136 468 209 @ 588 90
RHREUNED -70 -7 2 -19 7 U (%)
DSAAGY [ERR] ST 3 185 63 -26 -10 ROE 99 132 97 140 135
T DRSS T 0 0 0 0 0 ROA 72 89 68 98 96
KIS 2 7[ERHIEO| S 0 0 4 27 10 EBITDADFI 49 54 -10 134 144
7|E 73 191 -108 20 8 P (%)
Ol MLt 43 29 29 68 77 ogH|g 1641 1368 1199 1437 1733
SrEEHasE 429 103 -86 9 1 SRS 563 387 416 404 381
XY NP INEST 20 25 -106 0 0 =TI 61 86 101 42 -19
SURAUNEST 34 40 2 0 0 EBITDA/O|XHH|&(H) 129 67 08 145 168
DSRFAZAETN 6 27 -26 -26 26 FER|E (2)
7 409 11 48 36 37 EPS(AI& ALY 3076 4516 3575 5678 6187
WResHasE 870 451 85 -16 -16 BPS 32575 35865 38227 43084 43449
I =PI 45 510 0 0 0 CFPS 3724 5191 4420 6425 6855
7|2 SEMSTHZY) 450 100 100 0 0 B = 0 0 0 0 0
WELESTRIIN 0 27 0 0 0  ValuationX|E (tf)
HiSt2o| X2 0 0 0 0 0 PER(Z|) 509 219 210 132 121
7|E} 5 -14 15 -16 -16 PERCEIX) 210 104 121 76 70
8120 BTN 412 503 54 137 178 PBR(A|1) 57 28 20 17 16
|xei2 407 819 315 262 399 PBR(A[X) 20 13 11 10 09
|arsiz 819 35 262 399 576 PCR 208 94 118 81 76
FCF 37 21 -19 146 185 EV/EBITDA(A|1) 1629 766 -3%8 219 183
NP EREES EV/EBITDA(A[X) 581 376 -199 05 02




