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AT EEEYAMA
2 ZA2g) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHolg) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
SEXM 30233 34187 38766 39760 45526  OfEH 195234 184574 192763 149109 158029
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o ZAeig) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHoiQ) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
HgEsdsE 1918 887 3968 5065 5708 A (%)
B |20| Q)2 730 816 620 1490 1877 e -129 55 44 07 60
HEaMsRE 2602 4139 3684 3758 3536 gofolel 51 124 18 545 189
QERPAZITIAZH| 1353 1669 2126 1871 1632 NFEALAIZ0|Y 234 597 797 1123 260
DSRIAAZIH| 147 ) 397 747 655 EBITDA 52 07  2B1 242 31
7} 126 1224 9 132 201 EPS(AI&ALYY) 1870 MM =M 1370 260
SHREZAST 927 2259 592 274 313 30 (%)
DERIHGL [ERIRC] ZAET) 3019 1295 1152 2,365 451 ROE 29 33 26 59 71
T DRSS T 1601 4226 384 840  -160 ROA 09 -10 07 17 21
OIS T 7|ERtISO| Z7HZA) 134 -859  -1801 -3973 757 EBITDADOFA 18 19 22 35 34
7|t 2478 4331 328 493 167 OPdd (%)
Ol MLt 488 177 256 al 18 o%H|g @1 785 08 1037 1162
SrEEHasE 434 5506 2664 590 658 WIS 256 2584 2680 2419 2347
XY NP INEST 232 3 4 0 0 SAPRITY/R R 665 1005 762 538 304
SURAUNEST 587 -84 164 0 0 EBITDA/O|XHH|&(H) 38 41 47 58 60
ARG BN 46 -8 50 50 50 FEKE (@)
7t 835 4631 2874 639 708 EPS(AI& ALY 371 15 23 600 756
WResHasE 3967 26 113 9 -9 BPS 10180 9778 981 10355 11,024
I =PI 6430 473 865 0 0 CFPS 900 380 1266 1654 1677
7|2 SEMSTHZY) 3628 6177 121 0 0 B = 100 100 0 0 0
WELESTRIIN 0 0 0 0 0  ValuationX|E ()
HiSt2o| X2 248 48 248 0 0 PER(Z|) 255 652 321 135 107
7|E} 917 88 873 904 94 PER(EIX) 143 419 42 102 81
EECESIFIN) 1628 4326 6705 4751 5462 PBR(A|1) 09 08 08 08 07
|xei2 12918 11290 694 13669 18420 PBR(A[X) 05 05 06 06 06
|arsiz 11290 6964 13669 18420 23832 PCR 61 182 53 41 40
FCF 1295 7247 3435 4127 4769 EV/EBITDA(A|1) 18 125 92 66 54
A& SKHESA, SkEH 38 EV/EBITDA(A[X) 88 106 81 56 45




