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EBITDA ol 3149 274 3612 5130 6686 7064
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gooelE% % 332 283 334 311 344 345
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AT EEEYAMA
2 ZA2g) 2015 2016 2017E 2018 2019 & ZAKIS) 2015 2016 2017E 2018  2019E
SEXIM 10828 11916 16482 20067 24797  DR=H 8383 9836 15525 18654 1984
2SR 2481 1448 4663 8771 13381  OiSEI} 2027 1876 4020 4995 5297
RS [P 903 1606 2900 2495 2588  [O{EZ0|9] 6356 7960 11505 13659 14507
T XA 7 7 12 10 1 OHEZ0[21E (%) 758 809 741 732 733
H|QEXA 11364 11692 12508 12392 12435  THOfH|QkHE|H| 3981 4672 6671 7234 7672
7| 2SR 5219 5579 6493 6493 6493 giolojel 2375 3288 4833 6425 6835
OBITIA 2338 2247 2062 1843 1652 gi0l0[2lZ (%) 283 334 311 344 345
DR 642 533 506 484 467 H|gjoa0l 20 173 113 226 382
XMESA| 2192 23608 28990 32459 37232  &2gH|IE 204 -18 19 299 399
QE& 3375 2844 5134 4417 4582 Q[sknteiol 9% 68 68 68 68
Ch |28k 0 0 0 0 0 BY7|YEXIS pizol 20 73 47 27 27
DRI 3 7|Efs 294 283 510 439 455 NEAHEAI0[2! 23% 3461  4%M7 6651 7217
e 5 0 0 0 0 HEALALRI0|AE (%) 26 32 319 357 364
H|QE LK) 97 1809 1461 936 462 HEARRIEHOIN| 732 747 1185 1536 1667
71288 11 1497 1497 1497 1497  AHBAKdol 1664 2714 3762 5114 5550
TN =Ryl I=] 0 0 0 0 0 ZLARRl0[Q 0 0 0 0 0
b7 |5ehesy 51 49 88 75 78 *HHO|N| &} 0 0 0 0 0
SHEA 4303 4653 6595 5353 5044 ej0[2l 1664 2714 3762 5114 5550
pNTEEI4E] 17695 18856 22306 27027 32120  #0|2UE (%) 198 276 242 274 280
pEE 110 110 110 110 110 pA[ITEES 1654 2723 3769 5122 5557
xH=2olo2 4412 4317 4317 4317 4317 KIS 20[US(%) 1973 2768 2428 2746 2806
J|EIRFEA A 97 1531 1531 -1531 -1531  H|X[HfESE 10 9 7 7 7
XI7|Z=Al 124 1559 1559 1559 1559  EmEo[9) 1710 3295 4251 5603 6039
0|90z 13304 15438 18401 22630 27231  KJHEEZE 1692 3290 4262 5614 6049
H|X|HIZ=ZR |2 194 9 89 79 68  HIX[HIEE 18 5 -10 -10 -10
EEA 17889 18955 22395 27106 32189 EBITDA 2724 3612 5130 6686 7064
BjopREE 2192 23608 28990 32459 37232
Sig3SEE FQEXIKE
o ZAeig) 2015 2016 2017E 2018 2019 & ZAKIS) 2015 2016 2017E 2018  2019E
HolgEsigdss 2253 959 3454 4705 5172 AEM (%)
EH7]2:0[2l(2A) 1664 2714 3762 5114 5550 o= 01 173 579 202 62
HEaMsRE 1237 1148 1373 1572 1514 o Tale] el 146 385 470 329 64
ORIAZIT A 285 265 249 219 191 NFEASARRI0l2! 171 45 49 45 85
DSRIAAZIH| 65 59 48 4 38 EBITDA 135 326 420 303 57
7} 433 409 253 168 112 EPS(HIEAIY) 281 646 384 359 85
SHMREZAZTN 62 1544 601 686 466 20N (%)
DSAAGY [ERR] ST 10 <708 -1321 405 93 ROE 106 149 183 208 188
T DRSS T 1 0 6 2 0 ROA 85 119 143 167 159
KIS 2 7[ERHIEO| S 23 -50 65 -71 16 EBITDADFI 325 36.7 330 358 357
7t 28 78 661 102  -389 oM (%)
HOlN| e 709 -1358 1080 1295 -14% ogH|g 3208 4191 3210 4543 5412
EXgsHassE 5008 -1195  -114 327 427 WS 41 246 295 198 157
XY NP INEST 4791 856 297 0 0 2KIQIZYRI7 | Rp 532 440 502 566 620
OIS 162 -148 54 0 0 EBITDA/O|XHH|&(H) 84662 1213 1596 2081 2198
ARG BN 8 19 21 2 2 FENEE)
7 63 172 259 348 448 EPS(HI&AR) 7542 12416 17185 23350 25335
eessass 3105 512 36 95 988 BPS 80693 85985 101672 123193 146407
L |28EIS7HZA) 0 0 4 0 0 CFPS 9137 13894 18538 24541 26377
7|2 SEMSTHZY) 0 14% 0 0 0 B e 2747 3820 4200 4500 5000
WELESTRIIN 3792 -1436 0 0 0  ValuationX|E ()
2ol x|2 68 601 811 893 95 PER(|2) N4 46 42 178 164
7|E} 0 30 32 32 32 PER(EIX) 24 164 B4 106 98
EECESFIN) 453 1033 3215 4108 4610 PBR(%|T) 30 36 41 34 28
J|Esiz 2028 2481 1448 4663 8771 PBR(A[X) 21 24 24 20 17
J|arsia 2481 1448 4663 8771 13381 PCR B3 178 207 157 146
FCF 2742 1263 4469 5002 5505 EV/EBITDA(X|1) 165 163 155 112 99
A2 ANAZE, SKEH =5 EV/EBITDA(A[X) 104 101 84 57 47




