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AT EEEYAMA
2 ZA2g) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHoiQ) 2015 2016 2017 2018E  2019E
SEXWL 9476 9834 13119 16702 22842  DjEY 43343 50526 56243 60766 66354
2SR 152 1014 2523 6055 11938  OjSE7t 34342 40485 45014 48634 53105
S| D [EpA 469 715 79 87 919  OpsS0[e 9001 10041 11230 12132 13248
T DRpAL 526 808 898 M6 1039 OHEZ0[21E (%) 208 199 200 200 200
H|QEXA 6741 9342 12300 12907 1359  HIfH|QRZ[H] 7165 7869 8695 9483 10228
7| 2ERIA 393 445 2185 2185 2185 giolojel 1836 2172 2534 2649 3020
OSBRI 3743 5714 6354 6313 6052 gi0l0[2lZ (%) 42 43 45 44 46
DERA 515 858 895 895 8% H|gjoa0l 129 232 168 176 176
| 16216 19176 25420 29608 36438  aZgH|R -88 68 205 389 579
QEHK) 6902 7391 9823 11990 14627 Qlatazol 0 10 0 0 0
Ch |28k 664 449 2127 389 5739  BAVIUEXIS B2 1 35 20 21 21
DRI 3 7|Efs 4786 5609 6209 6538 7178 NEAHZAI0[2 1965 2404 2702 2825  31%
SES=a 41 55 67 67 67 NEABAIZ0|2IE %) 45 48 48 47 48
H|QE LK) 1577 2364 4509 4742 6858 HEARRIEHOIN| 436 558 610 622 703
71285 14 114 2089 4104 6160  AHizAreio| 1528 1846 2091 2204 2493
TN =R ]| I=] 0 128 128 128 128 ZCARRl0[Q 0 0 0 0 0
A | e 9 23 26 29 EY) *HHO|N| &} 0 0 0 0 0
SHEA 8479 9754 14333 16733 21484 ej0[2l 1528 1846 2091 2204 2493
pATEESNT] 7732 9240 10912 12701 14779  #0|E (%) 35 37 37 36 38
23 248 495 495 495 495 pA[ITEES 1517 1835 2090 2204 2493
A=loiz 1040 791 791 791 791 K[HHEEHS £0|01E(%) 35 363 372 363 3%
J|EIRFEA A 53 -59 -62 62 62 HXEIEE i) 1 2 0 0
WHEN 1 -1 1 -1 1 zmZol 1530 1825 2073 2185 2474
0|90z 6494 8026 9717 11524 13621  X[HpZES 1519 1814 2071 2185 2474
H|X|HIZ=ZR |2 5 182 175 175 175  H[XEEE 1 1 2 0 0
254 7737 9422 11087 12876 14953 EBITDA 2914 3307 3822 4162 4497
BjopREE 16216 19176 25420 29608 36438
SZSER FREXX|E
o ZAeig) 2015 2016 2017 2018E 2019  § ZAHoIQY) 2015 2016 2017 2018E  2019E
HolgEsigdss 3017 2864 3233 1987 4143 MEM (%)
T |20] 202 1528 1846 2091 2204 2493 e 287 166 113 80 92
HEaMsRE 1597 1625 1786 1959 2004 giolofel 479 183 167 45 140
OERIARZITIAZH| 930 92 1126 1321 1285 MFAZAIZ0|Y 442 23 14 46 131
DSRIAAZIH| 148 154 162 192 192 EBITDA 272 135 156 89 80
7} 182 4 8l 543 T4 EPS(ISARY) 489 206 139 55 131
SHAEZAST 241 139 3 153 367 32N (%)
OfESAIEL [EHR0) ZAET) 391 198 34 42 -82 ROE 28 26 207 187 181
T DRSS T 103 279 91 48 93 ROA 103 104 94 80 76
KIS 2 7[ERHIEO| S 741 660 1342 330 640 EBITDADFI 6.7 6.6 68 69 68
7|t 212 43 94 1776 99 oFHN (%)
EHO| KLt 350 746 648 639 70 o5H|g 1373 1331 1336 1393 1562
EXgEHass 4358  -1501 2023 -1447  -1191 SN 1096 1035 1293 1300 1437
XY NP INEST 3308 424 235 0 0 =TI 833 662 494 407 482
OUTAUANETN 926 1024 -1503 -1280 -1024 EBITDA/O|KiH| &(HH) 310 325 186 107 78
DSRIAZAETN 147 168 192 192 192 ZERE (2)
7 2 115 93 25 25 EPS(AISARY) 3072 3704 4217 4447 5031
WResHasE 774 1864 311 2991 2930 BPS 15605 18649 22024 25634 29827
L |28EIS7HZA) 528 305 294 1762 1850 CFPS 5255  59% 6817 7501 8012
7|2 SEMSTHZY) 451 393 99 2015 2055 = 1200 800 800 800 800
WELESTRIIN 93 0 0 0 0  ValuationX|E ()
HiSt2o| A2 185 303 3% -3%6 3% PER(%|D) 377 306 381 314 27
7|E} 41 -1563 82 389 579 PERCEIX) 16 205 192 182 161
EECESIFIN) 586 508 1510 3532 5882 PBR(A|2) 74 61 63 54 47
pIES= 2108 152 1014 2523 6055 PBR(A[X) 23 41 37 32 27
Pl " 152 1014 2523 6055 11938 PCR 63 136 131 119 111
FCF 2768 1977 1807 595 3007 EV/EBITDA(A| 1) 174 152 168 154 138
X2 : BGFE[H[Y SKSH =8 EV/EBITDA(A[X) 39 96 92 85 74
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