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5% 2t} 109500 ey Alofgl 4712 5661 6698 6348 787 885l
602 T AHFCH2 19 Alojg yoy % 210 202 183 5.2 238 127
gjoio[ol Alofel 659 94 1083 813 1279 1483
- yoy % 403 386 185 -249 573 160
7t % grpriE EBITDA Alotgy 83 1103 1304 1168 1667 1882
e T Mol Aol 682 922 1088 87 1311 1528
o ; =O0[XHFF) MY 222 260 342 249 391 479
o s gol0jez% % 140 161 162 128 163 168
EBITDA% % 177 195 195 184 212 213
o0 - =0|YE % 106 119 121 96 124 129
o : EPS gl 2501 2929 3851 2804 439 5385
PER B 399 505 345 462 294 241
PBR by 38 52 42 38 34 30
FRBE] EEUH AL EV/EBITDA by 112 122 96 104 71 61
e -08% -26% ROE % 100 107 128 85 121 131
o1 51%|  -188% axfoa Alofey 1003 1345 1600 -1930 2703 -3746
e 167%|  -306% S8 % 272 258 273 234 231 23
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O}= 2| G PER Valuation (219 B, ®Z 2)
= Value Multiple Fair Value H|2
2018 & 018 XHiFF 2012 @ %4 3911
2018 Ofl&} RN HiES () %4 342 2018 Ofl& XHiFT=0(9 - Ol UFHIE S
(@)-(b) X Target Muttiple = () oL 3871 267 103510 S22 SIEE 37{A} 2018 U OfjAFAIN 7|3 PER 10% EQI
Shares outstanding (000) (d) ME 76908 HEZ dIIZTAIZ - X7 |RAIS
(d)/(b) 9 134588
Target Price 2 135,000
X} Bloomberg, SK Z#
oz G F2E 4% =Y (EHl: iR %)
1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17E 3Q17E 4Q17E 2016 2017E 2018E
o= 17593 17197 16543 15643 18554 14130 15005 15796 66976 63485 78568
vy % 218 217 29 73 55 -178 93 10 183 52 238
SE 18076 18028 1,7083 16316 19146 14824 15383 16196 69503 6,555.0 81930
OF 2| A[Z! 14851 14434 14009 13160 15690 12050 12799 13391 56454 53930 65215
(| MES]] 1866 2136 1769 1908 1984 1535 1415 1622 7679 6556 9982
HHE 814 845 757 750 813 586 583 638 3166 2619 3958
AMOS, ESPOIR, AESTURA 546 613 548 498 659 653 587 546 2205 2444 2775
HoRE 477 462 423 474 445 334 363 439 1836 1580 1812
vy % SHE 237 237 235 86 59 -178 99 07 198 57 250
OFZ A= 233 208 228 74 56 -165 -86 18 184 -45 209
ofL|AZ| 308 458 292 148 63 281 -200 -150 297 -146 523
u/=l= 137 312 341 147 01 -307 230 -150 228 -173 511
AMOS, ESPOIR, AESTURA 285 197 135 114 208 65 71 96 181 109 135
HSIEE 86 127 209 135 66 277 -143 75 136 -139 146
goiolel 4192 3097 2197 1344 3785 1304 1683 1360 10830 8132 12788
vy % 307 271 168 -165 97 579 234 12 185 249 572
OPM 238 180 133 86 204 92 112 86 162 128 163
IEE 4083 3233 2161 1437 3809 1295 1662 1342 10914 8107 12450
Of YA 3378 2406 1675 1022 3168 1016 1388 1056 8481 6628 937
(V][ MES =] 519 628 372 446 463 222 212 292 1965 1189 2448
o= 123 21 69 -18 838 05 12 06 295 88 309
AMOS, ESPOIR, AESTURA 62 78 45 -13 90 6.2 50 00 172 202 257
HIZEE 59 40 18 26 -32 03 04 01 91 -40 149
OPM 3l&t= 26 179 127 88 199 87 108 83 157 124 152
OF 2 2{|mA|= 27 167 120 78 202 84 108 79 150 123 145
o] MESEY]] 278 294 210 234 233 145 150 180 256 181 245
OIHE 151 143 91 24 108 -09 20 -10 93 34 78
AMOS, ESPOIR, AESTURA 114 127 82 -26 137 95 86 00 78 83 92
HolAE 124 87 43 - 55 - 72 - 09 - 10 - 03 50 - 25 82
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AT EEEYAMA
2 ZAAlo9) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHAoig) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
SEXM 2538 2943 3170 4073 5254  DfEY 5661 6698 6348 7857 8851
SIZQIBITARA 1,003 99 1355 2049 3092  DESIT} 1415 1641 1598 1970 2211
S| [P 338 360 342 43 476 OES0lQ 4246 5057 4751 587 664l
T XA 393 478 453 561 632 DHSZ0(21E (%) 750 755 748 749 750
H|QEXA 3610 4146 4271 4519 4646 THIH[QRE[H| 3333 3974 3937 4608 5158
7|2 SRIA 73 73 4 4 4 giolojel 94 1083 813 1279 1483
OBIRpA 2212 2774 2905 3067 3118 gi0l0[2Z (%) 61 162 128 163 168
DR 731 749 785 830 876 H|gjoa0l 8 5 3 EY) 45
RHAESA| 6148 7088 7442 8592 9900  aZgH|E 24 24 26 32 45
QEHK) 979 1321 1213 13% 1550 ol P 3 1 0 0 0
Ch |28k 139 206 155 75 75 HAPIYUEXIS psol 1 2 0 0 0
DRI 3 7|Efs 404 49 473 586 660 NFEAHEAI0[2! 92 1088 817 1311 1528
e i) 23 21 26 30 NFEASAIZO|AE (%) 163 163 129 167 173
H|QE LK) 282 200 1% 225 256 ZARRIEHOIN| 48 27T 206 333 388
P 51 3 0 0 0 ZizAo|y 674 812 611 978 1140
TN =R ]| I=] 0 0 0 0 0 ZLARRl0[Q 0 0 0 0 0
b7 |5ehesy 3 4 4 5 5 *HHO|N| &} 0 0 0 0 0
CIVES 1260 152 1409 1609 1805 =7 B[] 674 812 611 978 1140
pATEESNT] 2533 2833 3036 3419 3839  20/UF (%) 19 121 96 124 129
pEE 44 44 4 4 4 pA[ITEES 260 M2 249 91 479
Nl 696 696 696 696 69  K[HIEZHZ 20[Q1E(%) 46 511 393 498 541
7[EfRHETLE QA 46 146 146 146 146 H|KHIEE 414 469 361 587 661
WEN 140 140 140 140 140 EETo[Q 635 792 583 950 1112
o peltelle: =t 1948 2251 2461 2852 3331  XHiFF 242 33 24 383 471
H|X|HIZ=ZR |2 2355 2734 2997 3564 4206  H[K[HEEE 393 460 342 567 642
254 4888 5567 6033 6983 8095 EBITDA 1103 1304 1168 1667 1882
ot EA| 6148 7088 7442 8592 9900
SZSEH FREXX|E
2 ZAHAlolg) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHAoig) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
YUEHSSE 72 8% 1004 1337 1494 MEM (%)
B |20| Q)2 674 812 611 978 1140 e 202 183 52 238 127
HEaMs=E 433 526 606 689 742 gofolel 386 185 249 573 160
QEIRPAZITIAZH| 189 21 354 388 400 NFEASAIH0[ %2 181 250 605 166
DSRIAAZIH| 0 0 0 0 0 EBITDA 24 183 105 428 129
7} 5 37 159 0 0 EPS(AI&ALYY) 171 315 272 569 224
SHRELAEST 174 213 21 3 1 4o (%)
DERIHGL [ERIRC] ZAET) -69 -12 24 -81 -54 ROE 107 128 85 121 131
T DRSS T 21 92 18 -108 71 ROA 16 123 84 122 123
KIS 2 7[ERHIEO| S -20 0 116 112 74 EBITDADHEI 195 195 184 212 213
7|E 63 109 178 80 50 oPYd (%)
Ol MLt 21 269 192 B3 388 ogH|g 2594 227 2614 2943 3391
EXgsHassE 56 789 554 560 449 HiHIS 258 2713 B4  »B1 23
XY NFINEST 253 302 105 0 0 =TI 275 288 320 387 463
SURAUNEST 271 601 650 550 450 EBITDA/O|XHH|&(H) 3242 2898 2484 4764 11088
FEATUNETY 64 46 46 46 46 FEXE ()
7 2 160 37 35 47 EPS(AI& ALY 2929 3851 2804 439 5385
WResHasE 74 -103 46 -84 %) BPS 28480 31869 34150 38457 43750
L |28EIS7HZA) 1 35 40 80 0 CFPS 504 6338 6790 8764 9880
7|2 SEMSTHZY) 0 0 0 0 0 B = 390 460 0 0 0
WELESTRIIN 0 0 0 0 0  ValuationX|E ()
HiSt2o| X2 72 -100 38 0 0 PER(Z|) 710 453 558 36 291
7|E} 3 -39 -6 4 -2 PER(IX) 328 317 391 249 203
EECESFIN) 586 34 3% 693 1043 PBR(A|1) 73 55 46 41 36
|xei2 417 1003 99 1355 2049 PBR(A[X) 34 38 32 29 25
|arsiz 1,003 99 1355 2049 309 PCR 203 210 191 148 131
FCF 496 510 268 750 1010 EV/EBITDA(A|1) 66 120 123 85 73
NER R NS EV/EBITDA(A[X) 82 86 89 61 52
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