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SiCAIR 2Q17 AH Review
(Bl AR 2Q17p 2Q16 YoV (%, %p) 1Q17  QoQ (% %p) UHMA - Gap (%, %p)
OfE=H 1364.2 12083 129 11331 204 13440 15
o)l 1412 1608 -122 1410 02 1614 -125
ZI9/0/9YE (%) 104 133 -30 124 21 120 -17
MEo|L 1438 1606 -104 1376 45 1588 -94
A0/ 9IE (%) 105 133 oz 121 -16 118 -13
Atz it SKSH
SO A% 30| U HY
(S} Alote)) 2015 2016 2017E | 1Ql6  2Ql6  3Ql6  4Ql6 | 1Q17 2QI7P  3QI7E  4QI7E
Ofjzsol 4,603 4,750 5326 980 1,208 1165 1397 1133 1364 1294 1534
HE = 3,348 3,507 4,095 683 895 862 1067 839 1,056 982 1218
Kix|Z=Et 1326 1232 1188 271 343 312 306 222 286 316 365
HIE (%) 396 351 290 397 383 362 287 265 271 321 299
QZTEH 1158 1530 2,052 241 359 388 542 441 551 448 612
EX 405 343 315 83 97 80 83 64 73 86 92
P 298 232 336 54 63 48 67 73 91 80 92
7|E} 163 170 204 34 33 34 69 39 55 52 58
AE=EY 1254 1243 1,230 297 313 303 330 29 308 312 316
Sales Growth (YoY %) 28 32 121 -18 26 17 146 156 129 111 98
AAFEY 190 -71 36 -57 -118 40 -126 -181 -166 12 192
QIFFE 95 322 341 59 125 289 748 830 535 154 129
== 267 -153 -81 46 10 216 -308 229 -247 79 106
7= -16 -220 449 46 -160 -360 -264 352 444 677 367
of==0(2 797 898 964 161 257 216 264 216 230 238 280
WEZ0/YE (%) 173 189 181 164 213 185 189 191 169 184 182
ge 165 193 175 138 212 186 217 186 162 182 174
AAFEY 198 274 297 199 301 274 311 311 287 306 289
QIFE 202 162 159 136 168 164 168 176 151 155 156
== 12 73 76 96 117 36 33 129 36 89 58
7= 54 53 32 29 229 -03 -07 -01 19 36 68
geiole 390 517 607 86 161 142 128 141 141 152 173
ZI9/0/9YE (%) 85 109 114 88 133 122 92 124 104 118 113
PE=PNL] 217 307 420 y) 113 84 69 99 104 9 118
=0/9YE (%) 47 65 79 42 93 72 49 88 76 76 77
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e E EEEAH LM
(EH: Moiel) 2015 2016 2017E 2018E 2019E  (Etf: Aloigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E
SEXM 3409 3645 4269 4833 5351  OEH 4603 4750 5326 5487 5412
SZ QIS T AR A 548 1152 1242 1586 2013  Oj=L 3806 3855 4361 4463 4393
O 2 7|EpyR 1168 1070 1313 1353 1409  Oj==o0[Q 796 895 94 1024 1019
i, 998 768 1021 1203 1260 WIESS A 173 188 181 187 188
H|SE=XAt 2101 2139 1984 1874 1785  EfH|QjEa|H| 407 378 357 368 363
7| 28R 428 442 42 A2 442 gdole 390 517 607 657 656
OBIRpA 84 81 80 89 877 IAH0|2AZ(%) 85 109 114 120 121
OISR AL 15 16 16 16 16 ZHGA0|Q] 390 517 607 657 656
RpaESH| 5510 5785 6253 6708 7136  H|¥ixol -65 -58 24 -23 -25
SEHx 2020 2264 2326 2332 2311 wZgaol -38 -16 -15 -18 20
Ch|28Ex| 723 745 735 725 715 Qlstatziaol 0 3 -3 3 -3
ORQIkHE 9l 7|EpHS 584 592 670 685 675 27| DS EXf0l 2 6 6 6 6
Ch|2Ssehey 4 5 5 5 5 NEAZAIZoQ 324 460 584 634 631
H|S =B 1020 766 773 785 797 MFAZAIRI0| 2 E%) 70 97 110 116 117
7|12 8ERY (AKf+ZHE) 490 335 335 336 336 AHIBARAHQIA 8 129 146 159 158
A7 |0jQURS G 7|EFHS 4 3 3 4 4 AHHAHolY 239 331 438 476 474
7| Sl 234 212 223 234 245  ZLdole 0 0 0 0 0
SEA 3039 3030 3100 3117 3109  *HolM|Eat 0 0 0 0 0
pNITEEINED 2358 2622 3007 3430 3851 7|&0|Y 239 331 438 476 474
XEa 377 377 377 377 377 20|21E(%) 52 70 82 87 87
puEcTello: =1 179 179 179 179 179 pa[iE=s 217 307 420 457 455
7|EIRFEN QA 141 142 142 142 142 R|HIZEZT 2 20|22%) 47 65 79 83 84
NoEN -84 -84 -84 -84 -84 HIX|Bf= 2 24 18 19 19
o|9Yolz 1917 2186 2571 2993 3414 &xZIo|Y 220 326 447 485 484
N[ EESN TN EA) 113 133 146 161 177 py[TEE3 199 302 414 450 448
pNCES 2471 2755 3153 3591 4028 HIX|B=S 21 24 33 36 36
SxRIXpEEA| 5510 5785 6253 6708 7136  EBITDA 432 559 649 699 699
SIgSER FREXX|E
(EH: Moiel) 2015 2016 2017E 2018E 2019E 2015 2016 2017E 2018E 2019E
goist=zoz I3t HZSE 1028 840 193 448 533 ATM(%)
Eb7|2:0| QA 239 331 438 476 474 oz 28 32 121 30 14
H[siZ20lH|2712¢ 249 192 196 198 201 giQiolel 729 328 174 81 01
QERIAIZTIAIZH| 41 40 40 40 41 MNIFA A0l 1665 417 271 86 04
OSIXFAFALZH| 1 1 1 1 1 EBITDA 617 293 161 77 00
7|E} 155 123 123 123 123 EPS 2149 415 371 86 04
SMAEZLNETP 540 316 441 226 142 QM%)
WIESN RPN E) 110 39 243 -40 -56 ROA(%) 42 59 73 73 638
T DXIAO|ZANB T 575 344 253 -181 58 ROE(%) 105 133 156 148 130
OH QA0S THZEA) -15 -41 78 16 -11 EBITDADIRI(%) 94 118 122 127 129
7|E} -130 -25 22 -20 -18 QPEM(%)
Ol it -14 -85 77 -69 -62 SEH|8(%) 1688 1610 1835 2073 2315
Exgsos Qo Hz3SE -64 -89 -34 -36 -38 ExHH2(%) 1230 1100 983 838 772
SEAHIANET -14 -34 19 17 15 SKFQIZ/RE7 | RHR(%) 269 26 54 -146 -239
OERIAKE(XS) 0 1 1 1 1 EBITDA/O|XH|(HH) 67 118 147 159 161
FARLANBI Al -1 0 0 0 FEXEE)
J|EIEXIEE -26 4 -4 -4 4 EPS(AISALYY) 2876 4069 5577 6056 6030
jeesoz ot sigss 665  -146 -68 -68 -68 BPS 31,080 34571 39680 45288 50870
CH7| 2850 Z7HZA) 863 -277 -10 -10 -10 CFPS 299 390 497 535 533
7|12 8ERO| STHUA) 222 174 0 0 0 e = == 300 500 700 700 700
KHEO| STHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|%(Hl)
iz 2 X |2 22 37 53 -53 -53 PER(Z|) 276 133 95 88 88
T ERIRES -1 6 -5 5 -5 PER(|) 127 85 71 66 66
siZo| =7t 300 605 O PBR(X|10) 26 16 13 12 10
MESZ= 248 548 1152 1242 1586 PBR(Z|XY) 12 10 10 09 08
7|us=2 548 1152 1242 158 2013 PCR 1297 1152 940 873 876
FCF 1004 790 143 398 483 EV/EBITDA(%| 1) 153 70 59 50 44
XIZ: HCjAY, SKEH =X EV/EBITDA(E|X) 80 46 44 35 29
-
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