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2 ZAeig) 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZAHoiQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERL 7231 9476 10421 13119 15600  DfEY 33680 43343 50526 58798 67,080
F2QBTARIAL 2108 1522 502 2712 4781  OfESIZ} 25688 34342 40485 47114 53750
OHSAIALL [ERIA 360 469 54 67 712 DpE0l9) 7992 9001 10041 11685 13330
TYDRFAR 630 56 611 704 79 DHEZ0|2E (%) 2B7 208 199 199 199
HIQEX 6154 6741 8929 9605 10254  EHIfH|QR[H] 6751 7165 7870 9098 10185
7| 28R A 71 303 2058 2058 2058 gofolel 1241 1836 2172 2586 3145
FARRE 3692 3743 558 5719 5933 GOl0[2IE (%) 37 42 43 44 47
DR 470 515 817 78 755 H|glo0l 121 129 233 176 176
KIS 13385 16216 19350 22724 25853  #7gH|g -65 -88 41 8 138
LEHK) 5094 6902 8032 9225 10484 Qlstaanl 0 0 0 0 0
chj2gex| 832 664 790 922 1060  EAHYIYEXLS miEidol 8 1 14 0 0
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PNTEEI(C] 5500 7732 9261 10818 12810  #0[2UE (%) 30 35 37 37 39
xea 246 248 48 48 248 py[HTEES 1016 1517 186 2155 2590
Yoz 174 1041 1041 1041 1041 XHEESJL 20[91E%) 302 35 363 366 3%
J|EIRHETA QA 47 53 -59 59 59 H|KHIEE 2 12 9 0 0
WEN -124 1 -1 1 1 zmZo| 972 1530 1842 2151 2587
o[Yoiz 5121 6494 8029 9589 11585  X[HEEFE 975 1519 183 2151 2587
H|X[HIZ=FR |2 131 5 148 149 149 H[REEE 4 1 9 0 0
XA 5721 7737 9410 10966 12958 EBITDA 2290 2914 3412 392 4550
QRIS 13385 16216 19350 22724 25853
YISER FREXX|E
21 ZAH2igl 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZAHoiQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
golgEsidss 2559 3017 4625 3877 3800  AIAM (%)
E7|2:0] Q)24 1015 1528 1846 2155 2590 EN] 76 287 166 164 141
HEASRE 1479 1597 1718 1807 1959 giofolel 182 479 183 191 216
SERPAZETAZH| 912 930 1061 1179 1216 NEASAIZ01Y 461 442 N4 149 202
DSRIAAZIH| 137 48 179 197 189 EBITDA 73 272 171 161 148
JE 155 182 16 91 38 EPS(AI&ALYY) 475 489 207 173 202
SHREZAETN 46 241 1952 394 148 20l (%)
OfSAHE [EHFRO) ZAETh 64 391 266 83 -85 ROE 270 28 216 25 29
iy AN -135 103 -83 -93 95 ROA 81 103 104 102 107
DI 2 T EIRS] Z742HA) 584 741 1337 84 858 EBITDAGHZI 68 67 68 67 68
7E 166 212 94 -4 86 OFEM (%)
EHO| KLt 280 350 891 479 602 osH|g 1206 1373 1297 1422 1488
EXEEHasE 2540 4358 1159 1344 1395 VNS 1340 1096 1056 1072 995
2SRAUNETN 1738 3308 -261 0 0 SRPRIZY/R |Rp 633 833 693 /55 762
N ANE)) 663 926 1005 1300 -1430 EBITDA/O|XHH|&(H) 212 310 211 214 27
DHRAZANETN 88 147 162 162 162 FERIE (8)
7 -51 2 269 118 1% EPS(ZISARY) 2063 3072 3706 4349 5228
Tjeessiass % 774 4419 324 335 BPS 11343 15605 18692 21833 25854
CH|28EME7HLL 75 58 594 132 138 CFPS 4192 5255 6210 7125 8063
2|2 SEMSTHZA) 33 451 1720 325 31 B = 600 1200 1200 1200 1200
WELES TN 98 923 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 97 185 297 595 595 PER(%|) 192 377 306 213 177
7|E} -18 41 1862 185 210 PEREIX) 130 116 205 187 155
EENESIFIN) 16 58 1020 2210 2069 PBR(A|1) 35 74 61 42 36
|xeia 1993 2108 1522 502 2712 PBR(A|X) 24 23 41 37 31
7| Zeig 2108 1522 502 2712 4781 PCR 91 163 132 129 114
FCF 1762 2768 4073 2353 2145 EV/EBITDA(A| 1) 70 174 146 95 79
X2 : BGFE[H|Y SKSH =8 EV/EBITDA(A[R) 43 39 92 81 67
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