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TFHENE LA
2 ZAR) 2014 2015 2016E 2017E 2018 2 ZAKQig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERIM 33798 33888 39247 45634 51544  DfEH 66808 64282 66261 71754 74581
SIS TARA 7252 6374 1072 14859 19612 it 42808 40840 40481 44576 46484
NSRS [ERIA 11835 11167 11510 12465 12956  DjEZ0|Q] 24000 23441 25780 27178 28097
TYRpAT 14460 14303 14744 15966 16595 HSZ0(2UE (%) 359 365 389 379 377
HIQEX 44403 61074 61357 62526 63895  HH|QRE|H| 13684 14591 14742 16108 16669
A7 |2SRA % 04 107 107 107 goo|9] 10316 880 11038 11070 11428
QBRI 40204 44940 45502 46805 47909 %o|AE (%) 154 138 167 154 153
DERIAL 1321 1428 1203 1137 1078 B|ggol 960 456 189 287 617
KPS| 83201 94961 100604 108161 115440 232gH|2 26 248 677 %  -100
Ssa1 30693 29069 27898 28488 28549 Qlstaaal 747 566 650 48 50
|28k 18442 16311 14748 14248 13748  RAV|UEXIS H0l 0 137 264 359 298
OHRIKIS 2 7|Efs 849 8819 9090 984 10232 NFEASAIR0| 935 8394 10848 11357 12045
7| &eheky 0 45 438 44 4B MRS ©%) 140 131 164 158 162
HIQE LRy 7343 14485 14992 15323 15371 HEARRIEHOIN| 2363 1829 2318 2499 2650
71285 5795 12646 13383 12383 10883  Ai&zAlo| 6993 6565 8530 8859 9395
A7 |0HQUAHS U 7|ERS 0 0 0 0 0 =IO 0 0 0 0 0
A7 |EgE) 633 52 517 587 603 0Kt 0 0 0 0 0
SiEA 38036 43554 42800 43811 43920 &7)20(9] 6993 6565 8530 8859 9395
T3 {E] 45110 51344 57618 64220 71355  £0[2E (%) 105 102 129 124 126
xea 619 619 619 619 619 pAJTESES 7004 6554 8490 8817 9350
Yoz 29935 29935 29935 29935 29935  K[HREFE £0|Q1E(%) 1048 102 1281 1229 1254
J|ERE LA 11 11 11 11 A1 HREEEE 11 1 40 Iy 45
AIEN 11 11 11 11 A1 EETol 6419 6739 6802 7130 7666
0[9Yoiz 15424 21341 29332 37654 46509  X|HjEF 6430 6729 67710 7097 7631
H|X[HIZ=FR |2 55 64 % 129 165  HXHES 11 10 EY) 3 36
TE2EA 45165 51408 57714 64349 71520 EBITDA 14606 134338 18333 17874 18422
Exjopa 83201 94961 100604 108161 115440
HaSEE FREXX|E
2 ZAKolR) 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZAHoiQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
HURSHISE 11549 11418 15422 14268 15187 A& (%)
7|02 6993 6565 8530 8859 9395 EN] 55 38 31 83 39
HEASRE 8147 8071 10262 9015 9027 giofolel 01 142 47 03 32
OHRIMZITIAIZIH| 4178 4465 7115 6697 6895 NEASAIZ01Y 55 103 292 47 61
DETIAAIZI| 112 124 180 106 98 EBITDA 12 80 364 25 31
7|E 823 1169  -152 72 169 EPS(AIEALR) 51 64 295 39 61
SHRIEZAETN 623 806 953 1107 584 30l (%)
DS [EpHRio) ZAET) 720 89 1981 954 491 ROE 166 136 156 145 138
TIDRHAZIAETD 45 46 485 122 629 ROA 87 74 87 85 84
OIS 2L J[ERIS] Z7K) 545 -394 2857 754 388 EBITDAGHZI 219 209 277 249 247
7E 493 1264 1344 316 148 OPHAM (%)
Ol | tE 2968 2412 2417 2499 2650 o548 1264 1166 1407 1602 1806
Exgssigss 8782 20804 9813 7083 7057 EiH|8 842 847 743 681  6l4
2SRAUNETN 357 2034 316 0 0 2RIQIT/RI7 K= 26 416 218 161 51
N ANE)) 9259 8490 -10000 -8000  -8000 EBITDA/O|XfH| &(tH) 203 307 281 170 209
DHRAZAESTN -145 40 40 40 40 FEXE (@)
7 266 10241 43 957 982 EPSHIEALR) 5654 521 683 7117 7548
HeesszgsE 2304 8373 109 3048 3378 BPS 36416 41448 46513 51843 57603
A =PI 3479 1596 2646 500 500 CFPS 9117 8995 12742 12609 131%4
7|2 EBTHZA) 2015 778 284 1000 1500 B = 400 400 400 400 400
RHEOIZT7HZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 495 495 495 495 495 PER(%|T) 15 102 92 90 85
= 345 514 837 1052 882 PER(%[X) 86 67 62 80 75
EENESIFIN) 428 878 4349 4137 4752 PBR(X|T) 18 13 14 12 11
P 6824 7252 6374 10722 14859 PBREAIX) 13 09 09 11 10
7| Zeig 7252 6374 1072 14859 19612 PCR 58 52 46 47 45
FCF 3597 3901 5821 6291 7284 EV/EBITDA(%|1) 64 66 52 50 45
X2 : SFRE(0|0], SKEH = EV/EBITDA(%|X) 50 49 38 45 40
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