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2 ZAKlg) 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZA(Qig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERA 4289 4085 4562 5564 6740  DjEO 9699 8405 8669 9512 10031
S2GISITARA 184 799 850 1377 2312 OpESIt 8500 7420 7487 8151 8370
S| [P 3178 2809 3185 3625 3847  Df=B0| 1199 95 1182 1360 1661
TYAIA 147 67 76 86 91 DHSZ0(21E (%) 124 117 136 143 166
H|SEX}AH 3955 2855 2710 2541 2399  EjH|QR2|H| 635 86 659 762 1002
7|2 ERMA 441 406 439 49 439 %9109 564 140 52 598 659
OERIA 1724 1504 1460 1311 1181 Folo[elE (%) 58 17 60 63 66
DERA 120 3% %4 203 1M H| gt 83 417 163 48 65
| 8244 6939 7272 8105 9140 3gH|E 8 6 -18 28 45
QL 3376 3291 3165 3549 3744 Qlstaaiaol 18 -10 2 2 2
S =E=IEh 1006 489 375 375 375 HAIYEXIS Ezol 1 4 0 0 0
OIS O 7|ERRIS 180 2002 2270 2583 2741 NEAZAIZ0]2 481 277 339 646 T4
Ch7 gy 32 29 21 39 3B HIFALAIA0|AE (%) 50 33 41 68 72
HIQEERY 988 34 48 418 8IS AZALHHOIA| 87 29 63 145 182
71285 516 59 27 277 84 HBARoY 394 307 29 501 562
7| OIS U 7|EpHE 15 i) 10 8 6 =CHAi0]2l 154 256 80 80 80
A | e 17 6 7 8 8 0Lk st 4 0 0 0 0
SHEA 4364 3625 3502 397 4559 &72:0(] 240 563 36 581 64l
T3] 3871 3353 3674 4132 4574  #0|AE (%) 25 67 43 61 64
23 760 760 760 760 760 K== 257 515 369 581 64l
X0 2204 224 2244 224 2244 KIHEFFL 20|2AE(%) 264 612 426 611 639
TJERIE QA 11 -10 11 11 A1 HRHES 17 48 7 0 0
WAEN 11 11 11 11 11 ZEZo|] 244 537 39 5% 505
0|90z 863 351 679 1184 1673  X[HjEZE 261 490 322 534 504
H|K|HjZ==R |5 9 -38 5 6 6 HXHER 17 47 7 0 0
XEsA 3880 3315 3679 4138 4581 EBITDA 1017 504 82 851 875
VT e 8244 6939 7272 8105 9140
SZSER FREXX|E
2 ZAKg) 2014 2015 2016E 2017E 2018 2 ZAKQig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
HgEsdsE 306 579 903 656 867  AEM (%)
EH7j20[2laA) 240 563 36 581 64l ES! 197 133 31 97 55
H[SiZASIRE 1109 1581 691 350 313 e[St 145 752 2740 144 102
OERIMZIT IAIZIH| 261 193 168 149 130 NFAZAIZ0|Y 24  HM &M 799 120
SERIAAZI| 193 171 131 105 86 EBITDA 105 505 631 36 27
pli=t 53 1138 355 -18 -18 EPSHIEALR) 500 =M 0 =M 732 120
SHAEZAST 855 367 159 -146 50 $01M (%)
OHESARID [EftHO) ST -332 -2 -462 -439 -222 ROE 63 -143 105 149 147
T DAHAZEANETD ) 14 -8 -10 5 ROA 29 74 53 76 74
OIS T 7|ERtISO| Z7HZA) -350 62 855 313 158 EBITDADOFA 105 60 95 90 87
7|E 215 441 54 A0 128 oFdAM (%)
ol K|t -188 72 5 129 146 o5H|g 1270 1241 1442 158 1800
EXgssass 132 B1 54 47 28 ExiH|g 1125 1094 976 959 995
S2ERIAMZAETN 40 35 361 0 0 SRR Kb 195 85 161 270 -392
SERIAZLNETN 68 152 -110 0 0 EBITDA/O|KiH| &(HH) 26 475 1413 2001 1325
R ARAE) 2 6l S s S FEWEE)
7|E 12 169 -10 7 26 EPS(HIEALR) 20 170 190 330 369
Heessgss 156 286 32 -82 97 BPS 2546 2205 2416 2718 3009
I =PI 26 254 297 0 0 CFPS 467 99 440 49 564
27|28 ESTHZA) -300 13 0 0 257 B 50 0 50 100 100
KHEOIETHZA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E (tf)
Hij=kao| X2 51 27 0 76 %2 PER(%|T) 32 NA 48 180 161
7|E} -82 17 24 6 9 PER(A[X) 188 NA 22 169 151
s3] Z7HUA) 18 65 4 56 936 PBR(X|T) 36 28 27 22 20
7|x82 166 184 809 &0 1377 PBREAIK) 20 20 18 21 19
Tz 184 89 80 1377 2312 PCR 14 512 132 103 101
FCF 156 86 700 566 781 EV/EBITDA(%|1) 150 185 118 95 84
A2 EATICT, SkEH 28 EV/EBITDA(%|X) 88 135 74 89 78
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