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Again 2012, SK LIEIAZ CIA| 3HH B0IZ 2|
FARE 129 @diEiskg o R mjolg o]F 14~'16 | wiEHo] CAGR +15% YoY 5
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] o] 2013 2014 2015  2016E  2017E  2018E
= o9 4708 5100 6,168 7170 7,945 8851

yoy % 52 83 209 163 108 114
%oio[ol A 504 510 661 811 8 1134

yoy % 291 13 296 27 169 196
EBITDA o9l 642 709 847 974 1119 1292
MEo|e S| 552 601 696 894 1025 1215
£0|RHEFED) o 439 376 744 661 778 922

®A0|AZ% % 107 100 107 113 119 128

EBITDA% % 136 139 137 136 141 146

0|25 % 87 71 118 92 98 104
EPS T 1782 1945 2191 2,685 3160 3743
PER Bl 177 167 185 130 106 20
PBR ! 11 11 12 10 09 08
EV/EBITDA i 136 127 99 71 56 45
ROE % 61 50 93 77 84 93
2A012 o9l 314 313 1701 1702 199 -2477
ChVTES % 260 271 152 201 304 299
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AT EEEYAMA
2 ZA2g) 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZA(Qig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERA 4227 5163 5941 7601 8653  Dj=H 5100 6168 7170 7945 8851
S2GISITARA 112 178 621 1714 2179  OfsY7t 2138 2587 3025 3330 3652
RS [P 618 663 750 80 989  OfEZ0[Q 2962 3581 4146 4616 5199
T XA 2650 2636 2911 3349 3807 DHSZ0(21E (%) 581 581 578 581 587
H|QEXA 6255 4411 4719 4857 4828  THIH[QRR[H] 2452 2920 3335 3668 4066
7|2 ERMA 233 166 163 163 163 giolojel 510 661 811 ¥ 1134
OERIA 4323 2548 2723 2760 2609 gi0l0[2lE (%) 100 107 113 119 128
DERA 13 % 43 55 66 H|gjoa0l 91 35 83 78 81
XMESA| 10482 9575 10660 12459 13480  =2gH|E -19 25 36 30 -3
QL 2076 1203 1700 2784 2969 QlstaEiaol 9 2 2 2 2
Ch |28k 1225 4 521 1320 1304  BAVIUEXIS B2 0 4 -14 -14 14
DRI 3 7|Efs 52 69 62 88 %4 NEAHEAI0[2! 601 69 84 1025 1215
SES=a 5 6 6 8 9 NIFALAIA0|2AE (%) 18 113 125 129 137
HIQE LRy 160 58 83 s 131 AZALHHOIA| B35 171 233 247 293
71285 0 0 0 0 0 ZHsARio|Y 47 55 el 718 92
TN =R ]| I=] 74 46 2 9 8 ZCARRlo[Ql 103 204 0 0 0
A | e 0 0 0 0 0 0Lkt 40 7 0 0 0
SHEA 2236 1261 1783 2902 3100 ej0[2l % 79 61 778
T3] 7657 8314 8877 9557 10380  #0|QlE (%) 71 118 92 98 104
23 123 123 13 123 123 pA[ITEES 376 74 66l T8 92
xH=2olo2 122 122 1222 122 1222 KHEEEHE 20[01E(%) 737 1206 922 98 1041
TJERIE QA 22 22 22 22 22 HEHEE 12 15 0 0 0
WEN 22 22 22 22 222 EEzo %9 07 629 746 8%9
0|90z 6448 7126 772 8434 9290  X|HiEF 32 72 69 T4 89
H|X|HIZ=ZR |2 590 0 0 0 0  HXEIEE 12 15 0 0 0
254 8247 8314 8877 9557 10380 EBITDA 709 87 94 1119 1292
VT e 10482 9575 10660 12459 13480
Sig3SEE FQEXIKE
o ZAeig) 2014 2015 2016E 2017E 2018 2 ZAKQig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
HgEsdsE 8% M9 3% 566 530 AEM (%)
EH7j20[2laA) 539 971 801 758 92 e 83 209 163 108 114
HEaMsRE 308 16 239 340 370 gofolel 13 206 27 169 196
OHRIMZITIAIZIH| 199 185 159 166 152 NFEASAIZ0|Y 90 158 284 147 185
DSRIAAZIH| 0 1 4 5 7 EBITDA 103 196 149 149 155
7} 106 131 4 60 60 EPSHIEALR) 91 127 25 177 185
SHRELAEST 611 277 179 20 3% $0IM (%)
DSAAGY [ERR] ST 48 -44 -88 -120 -119 ROE 50 93 77 84 93
T DRRAZAEST 627 31 292 438 458 ROA 36 73 65 67 71
OIS T 7|ERtISO| Z7HZA) 38 30 95 186 116 EBITDADOFA 139 137 136 141 146
7|E 26 108 106 150 77 QPEM (%)
ol K|t 149 28 465 33 378 o5H|g 2036 4293 3495 2730 2915
EXgsHassE 249 357 297 147 74 HiHIS 271 152 201 304 299
XY NP INEST 281 84 57 0 0 2APRITY/R R 38 205 192 209 -39
SERIAZLNETN 212 292 372 203 0 EBITDA/O|XHH|&(H) 1007 &8 1115 272 235
ARG BN 3 6 7 17 7 FEREE
7 241 7% 35 74 a1 EPS(HIEALR) 1945 2191 2685 3160 3743
WResHasE 28 26 350 63 138 BPS 31089 33754 36041 39237 42445
I =PI 76 59 47 79 -16 CFPS 2333 3776 3345 3853 4385
27|28 ESTHZA) 0 0 0 0 0 B = 300 300 300 300 300
WELESTRIIN 0 0 0 0 0  ValuationX|E ()
Hij=kao| X2 66 66 66 66 66 PER(%|T) 179 193 165 108 92
7|E} -38 -19 9 60 56 PERCEIX) 1223 126 130 103 87
EECESFIN) 193 67 M3 1092 465 PBR(X|2) 11 13 12 09 08
7|x82 305 112 178 61 1714 PBR(A[X) 08 08 10 08 08
Tz 112 178 621 1714 2179 PCR 140 108 104 87 77
FCF 73 543 105 450 617 EV/EBITDA(%|1) 135 103 95 58 46
e RS EV/EBITDA(A[X) 97 61 71 54 43




