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L= EUH MM
2 ZAR) 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZAHoiQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERIM 2105 2353 3335 4425 5828  DfEM 11076 13738 18224 20057 23315
SIS TARA 117 109 995 1850 2843  Ofsvt 8402 10650 14505 15400 17990
OHSAIALL [ERIA 1278 1413 1251 1376 1595  OfESo0|Ql 2674 308 3719 4657 5325
TYDRFAR 623 765 1001 1102 1278 DHEZ0|2E (%) 241 25 204 232 28
HIQEX 3612 3775 3623 3349 3127  EpH|QRElH| 2205 2518 3028 3750 4165
A7 |2SRA 17 2 14 14 14 gofolel 469 569 691 907 1160
QERIA 2926 3026 2835 2555 2306 %o|AE (%) 42 41 38 45 50
SSTpA 141 139 135 125 118 IS & -56 53 20 4 25
KIS 5717 6129 6958 7773 8955  &3gH|g 73 52 39 19 -2
Ssa1 3178 289 3747 3960 4331 Qlstaaal -1 2 1 1 1
|28k 1633 1280 1631 1631 1631  EAH|UEXIS piA0l 0 0 0 0 0
OjeIE gl 7|EpHSR 1009 1030 1348 148 1720 NEASARRI0[Y 413 516 671 911 1185
Ch7|=ghEsy 0 0 0 0 0 NEASAI0[2IZ: o) 37 38 37 45 51
HIQE LRy 34 695 238 244 250 HEARRIEHOIN| 80 140 12 20 287
71285 200 600 129 129 129 ZsARdo| B3 36 519 60 8RB
A7 |0HQUAHE. U 7|ERRE 0 0 0 0 0 ZChARRlolQl 1 0 0 0 0
A7 |EgE) 0 0 0 0 0 0L st 0 0 0 0 0
SiEA 3482 3501 3985 4204 4581 &7)20(9] B4 36 519 60 8RB
T3 {E] 2238 2540 2974 3571 4375 0|8 (%) 30 27 29 34 39
xea 81 81 B B Bl pAJTESES B3 3% 519 60 8B
Nl 125 125 125 125 125 K[EIZEEHS £0]018(%) 301 274 285 34 385
J|ERE LA 116 116 116 116 116  H|XHIES 0 0 0 0 0
PAIEN 13 13 13 13 13 ZETo| 315 345 484 6% 863
0jYYoiz 1566 1867 2336 2967 3806  X[HiFF 314 344 48 65 883
H|X[HIZ=F |2 2 2 2 1 1 H[XEESE 0 0 0 0 0
TE2EA 2236 2538 2973 3569 4374 EBITDA 75 879 1019 1205 1424
Exjopa 5717 6129 6958 7773 8955
HaSEE FREXX|E
2 ZAK 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZAHoiQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
HAHEHISE 501 497 1264 21 1039 IR (%)
E7120(Y) 34 3% 519 690 88 TES! 39 240 R7 101 162
HEASRE 640 714 618 514 5% giofolel 07 214 213 313 279
SHRIMZITIAIZIH| 265 29 308 280 249 NEASAIZ01Y 548 249 300 357 301
DETIAAIZI| 18 20 20 18 15 EBITDA 204 170 159 182 183
7E 205 214 9% 21 21 EPS(AIEALR) 570 130 380 331 301
SHRIEZAETN 440 459 292 54 90 3ol (%)
DS [EpHRio) ZAET) 128 161 152 126 219 ROE 159 157 188 211 26
iy AN 189 257 295 101 75 ROA 59 64 79 94 107
OIS 2L J[ERIS] Z7K) -107 9 355 136 236 EBITDAGHEI 68 64 56 60 61
7|E -16 51 60 37 68 QFEM (%)
Ol |tE 33 1% 165 29 2% o548 662 813 890 1117 1346
EXEEHasE 205  45% 162 37 58 EiH|8 1557 1415 1341 1178 1047
2SRAUNETN 4 6 1 0 0 SRPRIZY/R7 |Rp 766 698 257 25 248
N ANE)) 182 397 163 0 0 EBITDA/O|XfH| &(tH) 99 162 23 267 316
FRARINETN -14 -10 -8 -8 8 FEXE (@)
7 5 55 8 45 66 EPSHIEALR) 3855 4354 6009 7997 10402
HeesszgsE -276 51 215 104 14 BPS 25936 29430 34467 41381 50700
A =PI 361 553 149 0 0 CFPS 7136 7946 9811 11445 13466
7|2 EBTHZA) 200 600 29 0 0 B = 762 89 700 700 700
RHEOIZT7HZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 37 43 49 -59 59 PER(%|) 463 M5 561 421 34
7|E} 77 -55 46 45 45 PER(%[X) 144 36 86 215 165
EENESIFIN) 20 9 8% &5 993 PBR(|1) 69 140 98 81 67
7|x82 97 117 109 995 1850 PBREAIX) 21 53 50 42 34
7| Zeig 117 109 995 1850 2843 PCR 210 348 187 160 136
FCF 21 79 106 99 1051 EV/EBITDA(%|1) 29 45 204 241 197
X2 | MEAIE SkSH = EV/EBITDA(%|X) 88 173 154 123 97




