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2 ZAR) 2014 2015 2016E 2017E 2018 2 ZAKQig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERIM 899% 9978 11369 12472 14527  DjEH 20417 21816 223%6 23477 24118
SIS TARA 1154 1688 2778 3751 5695  OfESI7} 14564 15096 15379 16170 16460
S| S7 [Ep 2129 2270 2327 23% 245  OfEZ0|Q 5853 6720 7016 7307 7658
TYDRAF 1730 1730 1774 1826 1872 DHSZ0(212 (%) 27 308 313 311 318
HIQEX 13245 14209 14469 14620 13999  THI|elEa[H]| 5118 5537 6031 6133 6283
A7 |2SRA 70 40 302 302 302 goo|9] 735 1183 98 1174 1375
QBRI 10881 11330 11352 11240 10363 GOl0[2IE (%) 36 54 44 50 57
DERIAL 345 58 814 1058 1295 H| @120l B8 352 1402 172 191
KPS| 2241 24187 25839 27091 2856  #32gH|g -107 0 A2 127 47
Qs 5537 634 5958 612 6264 Qlstaaal 35 49 2 2 2
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e 80 85 87 0 P MRS ©%) 48 70 107 57 65
HISEERY 1169 1379 1429 1510 159 AZALHHOIA| 29 3kl 191 108 125
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A7 |0HQUAHE. U 7|ERRE 0 0 0 0 0 =CHAI0] 0 0 0 0 0
b |EarEy 136 127 130 134 137 0Kt 0 0 0 0 0
SiEA 6707 772 7387 7631 78 £712:0(9] 645 1174  219% 1238 1441
T3 {E] 15347 16350 18321 19330 20542  20|AE (%) 32 54 98 53 60
xea 34 34 34 34 3¢ P TE= 650 1173 219% 1238 1441
oz 1221 1212 1215 1215 1215 K[HRZEERE 20]|Q1E(%) 318 538 981 527 597
J|ERE LA 808 808 808 808 808  H|X[H{EE 5 1 0 0 0
PAIEN 808 808 808  -808 808  ZmTo|| 59 1247 2198 1240 1443
0|YYoiz 14607 15536 17501 18507 19717  X[HjZEE 603 1244 2199 1240 1443
H|X|HZ=R 2 188 15 131 130 130 HXHES 3 3 1 1 1
TE2EA 15535 16465 18451 19460 20671 EBITDA 1546 1982 1925 2108 2280
Exjopa D241 24187 25839 27091 28526
HaSEE FREXX|E
2 ZAKolg 2014 2015 2016E 2017E 2018E & ZAKQiR) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
HAHEHISE 864 1918 2727 2112 2262 MK (%)
E7120(Y) 645 1174 219 1238 1441 ES! 22 69 27 48 27
H[SZASIEE 1264 1202 166 810 839 gi9i09] 206 608 167 191 171
SHRIMZITIAIZIH| 7% 791 95 913 877 NEASAIZ01Y 176 577 555 436 164
SERHAAZ| 14 8 14 21 2 EBITDA 120 282 29 95 82
7|E} 209 76 1165 47 47 EPS(AIEALR) 265 805 872 436 164
SHAEZIAET 748 132 9% 184 180  £9M (%)
OESKIRID [EpRie) ZAET) 78 134 1149 69 60 ROE 43 74 127 66 72
THDRHAZEAETD -180 -9 -55 -53 46 ROA 29 51 88 47 52
THIKIE: 21 J[EpIR] Z7K 276 122 62 100 87 EBITDACIZ! 76 91 86 90 95
7|E} 371 a1 220 25 198 OPHAM (%)
Ol | tE 2% 326 237 -181 198 oH|g 1625 1573 1908 2037 2319
Exgssigss 545 1561 1090  -893 74 EPVIE[ESY 432 469 400 392 380
GRIAZAESTN 20 553 -93 0 0 2RIQIT/RI7 K= 258 256 328 361 434
ORIMZIAETN 969 895  -920  -800 0 EBITDA/O|XfH| &(tH) 782 1032 125 1549 1676
DSRIAMZIAET] 3 28 65 265 265 FEX|E(Y)
7|E} 138 15 18 172 192 EPSHIEALR) 10687 19291 36103 20349 23683
HegEsigss 281 167 548 245 45 BPS 252302 268798 301196 317786 337711
CH |2 SEMSHAA) 0 0 -100 0 0 CFPS 24008 32431 51539 35705 38565
2|2 SEMSTHZA) 35 500 431 0 0 =t si3HgE 4000 4000 4000 4000 4000
RHEOIZT7HZLA) 0 0 8 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 231 232 231 -B1 231 PER(%|T) 206 28 148 %2 26
7|E} 15 101 25 -14 -14 PER(A[R) B1 19 89 158 136
EESEAEIN) 33 535 1089 974 1943 PBR(X|T) 13 16 18 17 16
7|xs= 1116 1154 1688 2778 3751 PBREX|K) 10 09 11 10 10
|z 1154 1688 2778 3751 5695 PCR 105 136 69 99 92
FCF 62 %0 689 983 1935 EV/EBITDA(%|1) 101 115 139 123 106
X2 5 K5 = EV/EBITDA(%|X) 74 50 72 62 50
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