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KOSPI 201619 pt QHAIY Ol EXX|E
527 Beta 117 B cho| 2013 2014 2015  2016E 2017 2018E
527 %17t 441,000 2 ES] o9 31004 38740 47666 58153 68620 80972
525 Z[x{7} 320500 & yoy % 88 250 230 220 180 180
602 T 7212 425 919 @oiolol o9l 3698 5638 7729 988 11322 13360
- yoy % 12 524 371 279 145 180
77t 3 driE EBITDA CE] 4934 6998 9198 11911 13464 15616
swom Vo drsem 10 Mol o9l 3635 5302 7783 10078 11523 13642
oo . 20|X|HFER) A 2680 3791 5775 7623 872 10333
- . q[2AE% % 119 146 162 170 165 165
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w0 0|98 % 86 99 123 132 128 128
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2Q15A 3QI5A  4QI5A 1QI6A  2Q16A@) 2% QQ ZAMA  SKb) Xf0|(a/b)

oK 11,954 11411 12,258 14,851 14434 207 -28 14773 14584 -10
¥oiolal 2081 1634 1234 3378 2406 156 -288 2357 2655 -94
A&o|a 2126 1774 1,070 3459 2126 00 -385 2456 2719 218

N[ Bl o] 1,600 1391 704 2591 1904 190 -265 1810 2060 -76
AAHo|AE 174 143 101 227 167 -0.7 -61 160 182 -15
NHO|UE 178 155 87 233 147 -31 -86 166 186 -39
=P EY 134 122 57 174 132 02 43 123 141 -09
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2016 @ miEz} gdejojele Zk7F 5 % 8,153 AJU(+22%, YoY), 9,886 &3U(+27.9%,
YoY) o= 73tk 2014, 2015 |9 &2 o= <Qlef 2016 1 42| A&l tist
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1Q15 2015 3Q15 4Q15 2015 1Q16  2Ql6  3QI6E  4QI6E  2016E

Of=H 12044 11954 11411 12258 47666 14851 14584 13851 14866 58152
Aol 2780 2081 1634 1234 7729 3378 2655 2040 1812 9885
MEASAROl | 2814 2126 1774 1070 7783 3459 2719 2038 1849 10064
20l 2080 1600 1391 704 5775 2630 1926 1597 1410 7563
YoY (%)

ojs 292 37 45 252 230 233 220 214 213 200
@gio[o! 582 377 107 382 371 215 276 248 4638 258
MEARAR0l 721 457 242 371 4638 29 279 149 729 272
200! 720 432 49 583 518 265 203 148 1003 272
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1Q15 2Q15 3Q15 4Q15 2015 1Q16 2Q16 3Q16E 4Q16E 2016E

Sales 12044 11954 11411 12258 47666 14851 14434 13926 14942 58153
Domestic 9350 9177 8280 8781 35588 10855 10388 10140 10877 42260
Cosmetics 7962 8059 6790 7848 30659 9440 9273 8699 9340 36751
MC&S 1388 1118 1490 933 4929 1415 1115 1441 1537 5509
Overseas 2801 2777 3131 3710 12573 4080 4173 3722 4001 15976
OP 2780 2081 1634 1234 7729 3378 2406 2164 1937 9885
Domestic 2235 1826 1312 1038 6410 2682 1995 1676 149 7848
Cosmetics 2021 1727 1078 1132 5958 2479 1943 1499 1333 7254
MC&S 214 99 234 -95 453 203 53 176 162 594
Overseas 581 255 323 324 1595 7% 490 546 493 2324
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CHXICH =& o A
2 ZA2g) 2014 2015 2016E 2017E 2018 & ZA(Qig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
SERA 14273 18332 24008 31018 40962  O{EH 38740 47666 58153 68620 80972
S2GISITARA 3426 6872 6M48 11313 18724 it 10282 11694 15120 17841 21053
RS [P 2283 3173 6106 7205 8502  OjEZ0[Q| 28458 35972 43033 50779 59919
T XA 3049 3239 5234 6176 7287 OHEZ0[21E (%) 735 755 740 740 740
H|QEXA 24273 26099 28362 30897 32408  HHjH|QIHEIH| 2821 28243 33147 39457 46559
7|2 ERMA 454 493 161 161 161 giojojel 5638 7729 9886 11322 13360
OERIA 17436 18706 20594 22502 23297 Si010[2Z (%) 146 162 170 165 165
DERA 1742 2116 2684 3014 334 H|Qjoa0l -335 % 192 201 282
| 38546 44431 52370 61915 73370 a2gHIR 11 125 156 173 266
QL 6511 8719 9938 11725 13797 Qlstaaiaol 12 48 50 53 53
S =E=IEh 338 1180 1124 134 1524  EAH7|YEXIS Eaol 2 0 4 12 0
DRI 3 7|Efs 3673 3827 5815 6862 8097 NEAHZAI0[2 5302 7783 10078 11523 13642
SES=a 53 75 al 107 127 NEABAIZ0|2IE %) 137 163 173 168 169
H|QE LK) 3251 1989 2078 2252 2438 AZALHHOIA| 1451 1935 2415 2762 3210
71285 1461 514 461 461 461 HZAKo| 3851 5848 7663 8761 10373
TN =Rl I=] 0 0 0 0 0 ZLARRl0[Q 0 0 0 0 0
A | ey 0 25 31 37 4 *HHO|N| &} 0 0 0 0 0
SHEA 9763 10708 12017 13977 16235 ej0[2l 3851 5848 7663 8761 10373
T3] 28587 33456 40049 47597 56756  =0|2E (%) 99 123 132 128 128
pEE 345 45 345 45 345 pA[ITEES 3791 5775 7623 872 10333
xH=2olo2 7205 7205 7205 7205 7205  XH{FFHL £0[US%) 979 1212 1311 1271 1276
TJERIE QA 2195 184 184 -184  -184  H|KHIEE 60 73 39 39 39
WEN -14 -14 -14 -14 14 &mTolel 3733 5557 7562 8561 10173
0|90z 21364 26231 32914 40659 50016 X[ 3669 5479 7525 8524 10136
H|X|HIZ=ZR |2 1% %67 34 341 378 HREEESE 65 78 37 37 37
254 28783 33723 40353 47938 57135 EBITDA 6998 9198 11911 13464 15616
ot EA| 38546 44431 52370 61915 73370
Sig3SEE FQEXIKE
o ZAeig) 2014 2015 2016E 2017E 2018 2 ZAKQig) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
HgEsdsE 5781 6169 4956 9995 11449 A (%)
EH7j20[2laA) 3851 5848 7663 8761 10373 e 250 230 20 180 180
HEaMsRE 3159 3706 4316 4703 5243 gololel 524 371 219 145 180
ORIAZITIAZI| 1361 1469 2025 2142 225 NEASARRI0[ 459 468 295 143 184
DSRIAAZIH| 0 0 0 0 0 EBITDA 418 314 295 130 160
7} 468 M2 92 37 37 EPSHIEALR) 415 523 320 144 185
SHRELAEST 3 1673 4907 728 917 $0M (%)
DSAAGY [ERR] ST 73 924 2374 -1099  -1297 ROE 140 186 207 199 198
T DRSS T 152 191 2011 92 112 ROA 106 141 158 153 153
THONIE: B T EIR] Z72iA) 314 18 2041 1047 1235 EBITDADLZ! 181 193 205 196 193
7|t 238 577 2564 267 256 QPEY (%)
Ol MLt 126 1712 2116 2742 3250 258 2192 2103 2416 2646 2969
EXgssass 4801 2033 5488 4326 3230 EH|g B9 318 208 292 284
XY NP INEST -1531 503 -1173 0 0 =TI 159 226 210 274 356
SERIAZLNETN 2630 2136 3597 4097  -3097 EBITDA/O|XHH|&(H) 2100 2999 4004 4834 4979
DSRFAZAETN 546 607 600 330 330 FLKIE (S)
7t 04 207 118 101 197 EPS(HIEALR) 5493 8368 11046 12638 14972
WResHasE 489 725 82 804 808 BPS 41421 48475 58028 68965 82236
L |28EIS7HZA) 28 6 113 200 200 CFPS 7464 1049 13981 15741 18241
27|28 ESTHZA) 0 0 0 0 0 e = 9000 1350 1500 1500 1500
WELESTRIIN 0 0 0 0 0  ValuationX|E ()
Hij=kao| X2 455 627 9% 976 976 PER(%|T) 455 332 399 49 295
7|E} 5 -30 31 28 31 PERCEIX) 177 26 314 274 N1
EECESIFIN) 485 3446 43 4864  TAL2 PBR(X|T) 60 92 76 64 54
7|x82 2940 3426 6872 6448 11313 PBR(A[X) 24 44 60 50 42
|arsiz 3426 6872 6448 11313 1874 PCR 208 395 278 247 23
FCF 3024 4518 1662 5576 8070 EV/EBITDA(%|1) 20 300 282 202 170
X2 : OfZHHA|E, SKEH =5 EV/EBITDA(A[X) 82 141 182 157 131
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