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Exl cho| 2013 2014 2015  2016E  2017E 2018
= o9l 1715 1948 2174 2403 2636 2891

yoy % 24 136 116 106 97 97
o100l AR 153 316 410 432 573 672

yoy % 234 1067 296 176 189 173
EBITDA gl 24 394 492 571 698 807
MiFo|e! AR 25 121 355 429 532 631
£O|YRHFES A& 57 97 213 270 31 400

"AOAE% % 89 163 189 201 217 232

EBITDA% % 131 203 26 238 265 279

2002 % 82 60 132 144 162 175
EPS 9 443 653 1433 1818 2225 2690
PER Hy N/A 400 276 205 168 139
PBR H 20 44 58 44 36 29
EV/EBITDA | 101 116 137 110 90 70
ROE % 72 114 25 238 24 29
2R012 gl 316 345 441 253 120 592
[Sp VIS % 1174 1123 1016 897 777 742
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2Q15 3Q15 4Q15 1Q16 2Q16E() Y-y QQ  HAIMAD) 10|(a/b)
o= 565 502 639 518 620 98 196 629 -14
dHo|ol 121 81 133 R 135 119 616 136 -10
Mool 129 88 102 69 119 77 720 125 48
|HzZER0]0! 86 2 66 ¥y) 80 75 898 82 29
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HEojols 28 176 160 133 192 36 58 199 07
AT ES SN 153 88 103 81 129 24 48 131 02
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CHREC=E AN
2 ZMIS) 2014 2015 2016E 2017 2018  © ZAHoIQY) 2014 2015 2016E 2017  2018E
SERL 1531 1615 195% 2395 3090  OfEA 1948 2174 2403 2636 2891
F2QBTARIAL 258 333 546 706 1428 ONESIT} 1078 1179 1270 1360 1455
S S [EpH 774 685 761 988 1055  OjEE0[ 870 94 1133 1276 1436
TYDRRAR 325 47 474 520 419 Of=Z0(2E (%) 446 458 472 484 497
H|QEXMA 869 1087 1189 1256 1312  EfH|QEH| 553 584 651 703 764
7| 28R A 50 16 16 16 16 giolol2l 316 410 482 573 672
QERIA 564 759 816 847 881 golojolE (%) 63 189 201 217 232
DR 117 19 256 285 304 H|gloa0l -19 -55 53 41 41
TIESA| 2400 2702 3145 3652 4402 23gHE 21 17 20 18 17
osHy) 1007 1014 1064 1118 1349 Qfziptaiaol 9 3 20 -10 -10
chj2gex| 592 651 661 676 679  EHAH7|UERIS HHEQ 0 0 0 0 0
OHRIKIS 2 7|Efs 335 261 289 317 533 NEAZAI0[ 121 355 429 532 631
e 0 0 0 0 0 MRS ©%) 62 163 178 202 218
HIQE LK) 262 48 43 479 526 HEARRIEHOIA| 4 68 83 105 126
x|28Ex 127 239 254 266 23 AEARI0Y 116 287 345 428 505
A7 |0HQUAHS U 7|ERS 7 6 5 5 5 ZCiARRlo[Ql 0 0 0 0 0
b7 |ehesl 61 2 25 32 35 *HOI et 0 0 0 0 0
SXiSA 1269 1362 1487 1597 1875 ch7j20(2l 116 287 345 428 505
PNTEEI(C] 876 1015 1260 1564 1934 20|98 (%) 60 132 144 162 175
xea 74 74 74 74 74 P[HIE=S 97 213 270 331 400
Yoz 19 145 145 145 145 KEIEEHE 20Q15(%) 498 98 1124 1% 13®
J[EREA QA 0 0 0 0 0 HXEIES 19 74 75 97 105
AIEN 0 0 0 0 0 =zzol 115 274 332 415 492
o|9oiz 603 790 1046 1359 1739 XHEEZE 9% 203 260 el 390
H|X[HIZ=F |2 255 325 397 491 503 H[R[EIEE 20 71 72 e 102
XESA 1130 1340 1658 2055 2527 EBITDA 394 49 571 693 807
QRIS 2400 2702 3145 3652 4402
HZSER TOEXR|E
2 ZAIS) 2014 2015 2016E 2017 2018  § ZMQ) 2014 2015 2016E 2017E  2018E
HAHEHISE 176 310 42 353 RB7 MR (%)
B |20|Q2Al 116 287 345 428 505 o= 136 116 106 97 97
H[SZASIEE 295 244 26 271 303 gofojol 1067 296 176 189 173
QERIARZITAZH| 48 57 52 74 79 NEAZARRI0[ 3878 1946 207 242 185
DSRIAAZIH| 30 25 37 51 56 EBITDA 757 248 161 23 156
7|E} 187 8 14 13 14 EPS(HIAIY) 2474 1194 269 24 209
SHREUNETN 187 -189 76 241 255 20l (%)
OSAIEL [0 ZAET) 5 & 75 28 67 ROE 14 25 288 284 29
THDRHARZIAETY A3 109 47 46 101 ROA 50 113 118 126 125
DHRIHE 2 7S] Z7kziay -50 -93 29 28 216 EBITDATHZI 203 26 238 265 279
7|E 9 -69 17 5 6 oM (%)
EHO| KLt 49 32 73 105 1% omH|Ig 1520 1592 1838 2142 2290
ExgEsgss 43 330 193 177 18 HiHIS 123 1016 897 717 742
B N 7 2 0 0 0 2RI/ R 305 329 153 59 -234
OERAIANETN 114 242 1100 -105 -113 EBITDA/O|XHH|&(H) B8 28 27 273 26
SERAANET 70 -1 -101 -80 75 FEXE ()
7|E} 35 -18 18 8 10 EPS(HIALE) 653 1433 1818 2225 2690
HegEszss 12 143 -16 -16 36 BPS 5805 6831 8484 10526 13023
CH|28EME7HLL 0 0 10 15 3 CFPS 1178 1986 2418 3069 3601
2|2 SEMSTHZA) 12 180 15 12 7 =t o 100 100 120 130 140
XHLOI=THZA) 3 0 0 0 0  ValuationX|Z (Hf)
H{Et2o| A2 -15 -15 -15 -18 19 PER(%|D) 475 208 2711 26 187
7|E} 28 2 -26 -26 27 PER(A|X) 170 153 189 154 128
330| Z7HZA) 21 75 213 160 722 PBR(A|D) 53 62 59 48 39
7|xsiz 237 258 333 546 706 PBR(%|X) 19 32 41 33 26
7|2 258 333 546 706 1428 PCR 22 199 155 122 104
FCF 151 36 178 160 740 EV/EBITDA(X|T) B4 146 U4 117 9%
NEHENEES] EV/EBITDA(X|X) 59 83 102 83 64
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