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[조선] 

해외 업체들 왈: LNGc 발주, 없어진 게 아니라 눈치 싸움 중  

GTT 왈: LNGc 발주, 없어진 게 아니라 눈치 싸움 중  

프랑스 보냉재 원천 기술 업체 GTT는 2Q25 실적 발표에서 LNGc 시장은 강한 ‘순풍’과 

‘역풍’을 동시에 겪고 있다고 밝혔다. 긍정적인 측면으로는 1) LNG 수출 FID: 2025년 YTD 

기준 38MTPA FID 완료. 이 중 미국에서만 36MTPA 완료됨. 이는 2023년 미국의 연간 최

대 FID 용량인 37MTPA 수준, 2) 미국-EU 관세 협의: EU는 미국으로부터 3년간 750십억

달러어치의 LNG 구매 합의, 3) 친환경 규제: IMO와 EU의 규제로 인해 2035년 

DFDE(Dual Fuel Disel Electric)와 스팀터빈선은 최신 선형 대비 5만달러/일 이상의 비용을 

지불해야 함, 350척에 달하는 노후선 교체 필요 등을 언급했다. 

부정적인 측면으로는 1) 지정학적 긴장감, 2) 관세, 3) 미국의 중국 조선업 견제, 4) 미국의 

자국 LNGc 사용 의무화 등을 언급했다.  

GTT는 현재 부정적인 측면 중 미국의 중국 조선업 견제, 자국 LNGc 사용 의무화 등이 아직 

명확한 결론이 나지 않은 것이 LNGc 발주가 지연되는 가장 큰 이유라 언급하며, 해당 규제

들에 대한 세부사항이 공개되면 견조한 수요를 바탕으로 발주는 재개될 것이라 전망했다.  

 

CCEC 왈: 미국-EU의 관세 협의로 인한 도미노 효과 기대  

그리스 가스선 해운사 CCEC는 2Q25 실적 발표에서 미국-EU 관세 협의의 일환으로 향후

3년간 750십억달러어치의 LNG를 구매하기로 합의한 것에 대한 도미노 효과를 전망한다고 

밝혔다. EU는 현재 러시아 LNG 수입에 대해 명확한 규제는 없지만, 향후 의존도를 낮춰 

나가겠다는 의지의 일환인 것으로 분석했다. 현재 EU는 미국에서 90~100십억달러치의 

LNG, 원유, 핵원료 등을 수입 중인데 이번 협상에 따르면 이를 두 배가량 늘려야 한다. 1) 

LNG 수요 증가, 2) 장거리 항로를 이용한 LNG 수입 증가로 LNGc 수요는 장기적으로 견

조할 것이라 밝혔다. 또한 LCO2에 대해 현재 상당수의 프로젝트가 결론 단계에 도달했으

며, 향후 6~12개월 내에 추가적인 발주가 있을 가능성이 높다고 밝혔다.  

 

LNGc 발주: 인위적으로 만든 달력으로 끊어 생각할 필요가 있나 

최근 시장에서 지연되는 LNGc 발주에 대한 우려가 존재한다고 판단하나, 당사는 2030년까지 

한국 대형 조선사의 연간 최대 캐파 70척 인도는 높은 가능성으로 달성 가능하다고 판단한다. 

현재 발주가 지연되는 이유는 GTT가 언급한 바와 같이 미국의 중국 조선업 견제, 관세, 지정

학적 리스크 등의 불확실성이 가장 크다고 판단하며, 이러한 불확실성들이 해결된 후 발주는 

강하게 재개될 가능성이 높다고 판단한다. 설령 올해 말까지도 발주가 안 나온다면 내년에 나

올 것이다. 2027년부터 LNGc는 다시 공급 부족 상태로 진입할 예정이기 때문이다.  
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그림 1. 분기별 LNG SPA(구매계약) 추이: 2Q25에 지난 10년 중 역대 세 번째로 많은 SPA 기록, 

         이 중 미국 Pre-FID 프로젝트가 13MTA 수준으로 전체 23MTPA의 절반 이상 차지  

 
자료: CCEC, IBK투자증권 

 

그림 2. 국가별 LNG 수출 프로젝트 FID 추이: 미국 2025년 상반기에만 36MTPA FID,  

2023년 연간 37MTPA에 버금가는 수준 

 
자료: GTT, IBK투자증권 
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그림 3. 노후선의 친환경 규제 비용 전망: 최신 선종인 MEGI 대비 350척에 달하는 노후선인 DFDE나 

스팀터빈선 경제성 없어짐 

 
Note) 단위: 천달러/일 

자료: GTT, IBK투자증권 

 

그림 4. 유휴 및 해체 선박 추이: 이미 노후선들은 스팟 운임 약세로 경제성 없음, 노후선 퇴출 가속화 

 
자료: CCEC, IBK투자증권 

 

그림 5. LNGc 수요 공급 밸런스 추이: 2026년 공급 과잉 완화, 2027년 공급 부족을 예상하지만,  

해체 선박이 증가하면 이는 앞당겨질 가능성이 있음  

 
자료: CCEC, IBK투자증권 

 


