


Compliance Notice

작성자는 본 조사분석자료에 게재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 신의성실하게 작성되었음을 확인합니다.

본 보고서에 언급된 종목의 경우 당사 조사분석담당자는 본인의 담당종목을 보유하고 있지 않습니다.

본 보고서는 기관투자가 또는 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다.

당사는 자료공표일 현재 해당기업과 관련하여 특별한 이해 관계가 없습니다..

종목별 투자의견은 다음과 같습니다.

투자판단 3단계 (6개월 기준) 15%이상→매수 / -15%~15%→중립 / -15%미만→매도



•

σ

•

•

3

•

•

•



σσ

4

σ
σ

σ

σ

γ



5





•

•

•

•

•

7



Δ ΔΔ Δ

•

•

• –

8

Δ

Δ

Δ

Δ



•

•

9

•

•

•

•



•

•

• ± σ

10



σσ

• ± σ

• σ

• σ

• σ

11

σ σσ σ



σ

σ
•

•

• σ

•

•

•

12

σ
σ

σ



•

•

•

•

13



14



15



σσ

• σ σ

•

•

•

16

σσ



•

•

•

17

𝝈𝟐



中

•

•

•

•

•

18

多

多



𝐸 𝑈 = 𝐸 𝑟௣ − 0.5 ×  𝛾 × 𝜎ଶ

𝛾 = 0 → 

𝐸 𝑟௣ = 𝐸[ 1 − 𝑤 𝑟௙ + 𝑤(𝐸 𝑟௠ ) 𝜎௣
ଶ =  𝑤ଶ𝜎௠

ଶ

𝜕𝐸[𝑈]

𝜕𝑤
= −𝑟௙ + 𝐸 𝑟௠ −  𝛾 × 𝑤 ȉ 𝜎௠

ଶ = 0

∴ 𝑤∗ =  
𝐸 𝑟௠ −  𝑟௙

𝛾𝜎௠
ଶ

∴ 𝛾 =  
𝐸 𝑟௠ −  𝑟௙

𝑤∗𝜎௠
ଶ
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