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 이스라엘-이란 전쟁과 호르무즈 해협 
 

이스라엘-이란 전쟁의 미국 증시 관점에서 핵심 관전 포인트는 유가 급등이 실질

적인 인플레이션 위험과 연준 통화정책 궤적을 바꿀지 여부일 것 

국제유가의 본격적인 상승 트리거는 이란의 호르무즈 해협 봉쇄 여부라고 봄. 이

란의 원유 생산 및 수출 차질 자체만으로는 국제유가에 영향력이 미미할 것. 이미 

수년간 이란 제재로 이란산 원유의 국제시장 점유율이 낮기 때문. 2023년 기준 이

란의 원유는 90%가 중국향 수출에 집중됨 

호르무즈 해협은 원유 공급망에서 중요한 위치. 전 세계 해상 원유 수송의 약 

25%, LNG 물동량의 20%를 소화하는 전략적 요충지. 일일 약 1,200만b/d가 통

과하며 이 중 80% 이상이 아시아 시장으로 향함. 해협 폐쇄시 대체 파이프라인 

용량은 최대 200만 배럴에 불과 

이란 혁명수비대 이스마일 코사리 장군은 이번 사태 중 호르무즈 해협 폐쇄 방안

을 검토 중이라고 언급. 이란은 과거 2011년 이후 여러 사례에서 해협 봉쇄를 위

협하며 협상카드로 사용해왔음. 다만 호르무즈 해협 완전 봉쇄시 자국 원유 수출

도 차단되는 리스크가 있음. 블룸버그에 따르면 이란이 최후 수단으로 선택하기에

는 자해적인 평가가 지배적 

따라서 이란 본토 타격뿐만 아니라 호르무즈 해협 봉쇄까지 현실화되었을 때 유가

가 추가적으로 급등할 가능성. 해협의 공급망 상 중요성을 놓고 본다면 실질적인 

위협이 될 수 있으나 이란도 입을 피해 고려시 폐쇄 현실화 가능성 높지 않은 것

으로 판단. 과거 이란이 호르무즈 해협을 완전히 폐쇄한 사례는 없으나 여러 차례 

봉쇄 위협과 국지적 차단 시도로 시장 불안을 초래한 사례는 있음(2011년, 2019

년). 다만 실제 지속적 봉쇄로 이어지진 않음 

이스라엘 TA35 지수는 6/15 전일대비 0.5% 상승 마감. 6/16 미국 선물시장도 

안정적. 당장은 과도한 우려보다 호르무즈 해협 봉쇄에 초점을 두고 사안을 볼 것  
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그림1  2011년(2011.12.27), 2019년(2019.6.20) 호르무즈 해협 봉쇄 위협 이후 WTI 가격 

 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 
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