Meritz Research 2025.6.5

Part1 CHM Z<fatF2d SEIZIE|: RjAHOILX] Sl 2
Part2 = RE2|E|9| ESG IHH|, 22 7= Mgt
Part3 ESG 2|A3 = HF0f0|Mof| HHAEICE

meritz nzixsa



#e

2| MX|HIE] EXPHEHE

LContents e |

—
fim}
rx
O

ofnt H= R EelE: YUK S =M

—

iy

2 M RE2IEIQ ESG IHH|, tHE= & Hek

3 ESG 2|A3= ERO0[M0] 2L




LSummary 0 | #e MMM AEHE ESG 2 XM

Al Lht Borm 2t SBAE) e
THA LI X] S0 241 o

=
oA
iz
1o
S
i
Ral
[
Hu
5v)
iy
o
(@]
rz
1%
i
Ral
oln

= 2040'E7MK| MEtSY 2HMA MM I 2 El= LN St

= HUXIEER = 24 -OXE MY Meto| aip] Z0|L M 3l XY =84 S SHE(E)-AtEI(S) 2lAT HE

= ‘RE100 MUK = Scope 2 ZELHOZ, PPA-REC £Q SN2} REIZ|E| 7|0 Z7| IH £9| 7|8t A= Js

= 22 RE100 712 7|2 445700 E5tH(2025H 3€Y 7|F), B SH 24 AN 203149 — 2 MY 35

7192 S5 7 71 = 2w

= Y HIE AT S AS /Y E2MEE X9 84 M ¥ &Y £A X&H &8 +HOR V|5
32:32%2}3(; raik = Al SO 2 HIO[HME MY 22 55 — 20263 1,050TWh7HK| E7t+ T (IEA)

L= Z7h= EtAHIS S712 ZZ4 — Scope 1-2 HIROZ QI5f| 401X of519f ESG W70 22

=
- 317 HAIF(CBP)S EYSH HES TUHOLE, H2 QUSITIE(10% Ol5h QIoH ErAHIS Brey
- EUCBAM S 22 7| S102 M2 QURIET B3Y 2A30) 3 b5 & 45 MU0l 2FYHIE BE 5
- THMOILIX| STHOY T2 &7 82 A5t — 20221 7| Feh-HS X2j0] B MMUILITIC) 27% M1, 8 8
2x02 45 IF A

= 20251 ‘HAYSHY - HYBASHY 25t oK 3Y I8

00 o

St —~ HF oAl & HES ?Iet HEH 7|8 OF

ESG dlA3= R 0IM0) BrE =L

- T2 QEIE|-O|L{X| 7|2 EIAHIS, HE X BY, SUME S 28N ESG 2AT0) TEHOE LE
=S } =
o

= TCFD-SASB-IFRS S1 & SAIXMAIE 7|=-4¢ OFH 2|23 RN S2d 7|&ez 3
S

= PG&E, Griddy AIXME 7|2 -4 OFH 2|A3= HEXN 7|Y &4, MESE of=, IR 2 K| H0| 7ts

- SHMHXMEE S = A 2ot ACH SR, a5 S MFHEN XMl Je

= SXHAR= Scope 1-2 BIEE, & A, X[H +89 &2 (iR S AZXEZ ZHEHY 22

= X Me JH EHASE Vs 7|0 71”0l Ze0|gE, B4 2lAT B V|Y0= HATIRES @R0[M0

T3 ks

Meritz Research 5



Compliance Notice

= = ZAREMALEE HMSKOIA AR MESE AHEO| SEUC

- AFS RIEANY A 2 ZARAKIR0| HFE 520 XS 1% Ol HR5T UK SaLIC,
- 2 X2E T3t O GAES MBI S S8 ST MM OFHZA SSUC,

- 2 X20) AME WSS 210| o1 MEtoH| BT 0D, Q50| BERS 10|t ZHY 80| MO| MASHH HNEIHSS HQIBLIC,

2 X2 EXXISO| EXHE A1Vt He HEHBS SHOR HEES RBYUCL 2 X20| 45 LIZ2 YA AMRIMEIS FHRIZA QA 2y

ol A1t &
2 4 9/OD) HEHO|LL AN HABHK| BALICL 2 X2 0|83 22 2 X209 BRHEH SX10| AT 2HS KIS MEIOR BpAI7| HIRILICE
2p OfT{st ZQU|T 2 Kt SAF Zljet Pish WX MIAK|O] SUKRR AFRE 4 QUBLICH 2 ZAKEARIRE DA 10| $15/0] RSl

f
AN=2Z AL of=f glO| ZA}, O], BHZE = 4~ QST



	슬라이드 번호 1
	슬라이드 번호 2
	슬라이드 번호 3
	슬라이드 번호 4
	슬라이드 번호 5
	슬라이드 번호 6
	슬라이드 번호 7
	전력망 중심의 기후에너지 정책 공약   
	석탄 종식 선언, 전력믹스의 대전환
	탄소중립산업 지원을 위한 ‘한국판 IRA’
	‘에너지고속도로’, 전력망 패러다임의 전환 
	‘에너지고속도로’, 재생에너지 전환을 위한 전력망 리셋 
	‘에너지고속도로’와 송전망의 ESG 이슈
	‘RE100 산업단지’와 Scope 2 감축 전략
	RE100 확산과 유틸리티·에너지 수요 변화
	지역 수용성으로 완성되는 탄소중립: ‘햇빛·바람 연금’
	슬라이드 번호 17
	AI 시대, 전력망은 새로운 혈관
	전력 수요 증가는 곧 탄소 배출 증가로 이어져
	Scope 1 부담이 큰 에너지 공급업체
	전기요금 구조와 ETS
	EU CBAM, 탄소집약적 공급망 내 부담 가중 
	탈탄소는 비용이 아닌, 구조 전환을 위한 투자 
	재생에너지 확산을 막는 송전망 혼잡 
	혼잡비용(Congestion Cost)은 왜 ESG 리스크인가?
	출력제한(Curtailment)은 왜 ESG 리스크인가?
	‘에너지 3법’ 국회 본회의 통과: ① ‘전력망특별법’
	‘에너지 3법’ 국회 본회의 통과: ② ‘해상풍력특별법’ 
	신재생 EPC 투자의 ESG 효과와 수익성 간 균형 
	RPS, 유틸리티의 투자수요를 재생에너지로 유도
	유틸리티 구조 전환의 유인이 될 수 있는 ESS
	슬라이드 번호 32
	슬라이드 번호 33
	주목해야 할 공시 프레임워크(TCFD·SASB·IFRS S1)
	유틸리티·에너지 산업의 기후변화 핵심 이슈
	기업별 기후 전략 비교 
	산업안전 리스크, 왜 중요한가?
	기업가치를 흔들 수 있는 중대재해 
	중대재해처벌법 시행, ‘산재’도 재무 리스크
	재무와 자본조달에 영향을 미치는 산업안전 리스크
	산업안전 공시, 투자 리스크 판단 기준 중 하나
	‘이익 공유’가 투자 안정성을 만든다: 지역 수용성의 경제학
	신안군 재생에너지 이익공유제 모델
	덴마크 시민참여형 풍력 모델
	기후와 안전은 어떻게 재무 리스크로 전이되는가?
	재무제표에 반영되는 기후·산업안전 리스크 
	ESG 리스크와 밸류에이션 
	기후·산업안전 리스크, 결국 기업가치로 반영되다: PG&E 사례 분석
	기후·산업안전 리스크, 결국 기업가치로 반영되다
	유틸리티·전력 섹터 ESG 모니터링 포인트
	기후는 리스크이자 기회, 전략은 기업별 차별화  
	슬라이드 번호 52

